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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA BREZEN 2016

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1284,30 16,175 1012,60 610,15
Datum 10. 3. 2016 18. 3. 2016 7.3.2016 22.3.2016

Nejnizsi cena USD/oz 1207,70 14,730 930,60 501,50
Datum 25.3.2016 1.3.2016 2.3.2016 1.3.2016

Jestlize byl Unor jednim z nejvice turbulentnich mésict v meziro¢nim srovnani, tak bfezen 2016 se mize
pocitat mezi ty mésice s mirné€jSim pohybem ceny - vyjimkou tedy bylo palladium, které zaznamenalo jeden
ze svych nejvyssich rozdild mezi minimalni a maximalni cenou, a to pres 21 %. Zlato pak 6,3 %, stfibro 9,8 %
a platina 8,8 %.

Ddavodem hvézdného rlstu palladia byly vysledky prodeje automobiliza mésic tnor. Kdy jednotlivé automobilové
koncerny reportovaly Uspésné prodeje, a to predevsim na americkém trhu. Ford prodal v meziro€nim srovnani
0 20 %, Fiat Chrysler o 12 %, Honda o 13 %, Toyota 0 5,2 % a Nissan o 11 % vice automobilll nez v minulém
roce. Jediny koncern General Motors hlasi pokles o 1,5 %. Vysledkem byl rlist ceny palladia. Platinu tato ¢isla
zase az tak neovlivnila, protoZe tento kov je stéle ve stinu aféry VW, kdy si fada analytikd mysli, Ze dieselové
motory nejsou schopny plnit pfisné limity emisi, a proto automobilky budou spiSe vyrobu motord smérovat od
nafty k benzinu. Tim padem bude klesat i pouziti platiny v katalyzatorech pro naftové motory a umérné tomu
stoupat pouziti palladia v katalyzatorech pro benzinové motory.

Zajimavym dnem byl 22. bfezen, kdy zlato béhem 90 minut vyskocilo o 15 dolari na trojské unci. Byla to
reakce na zpravy o atentatu na bruselskeé letisté. Zlato opét zafungovalo jako bezpecény pristav (safe haven).
to predevsim diky posilovani amerického dolaru hlavné vici euru, které oslabilo pravé v disledku Utokd
v Bruselu.

Jako jiz tradi€né nejvétsi vliv na cenu zlata méla americka centralni banka FED, ktera 16. bfezna vydala
prohlaseni, ze kterého investofi vyvodili informaci, Ze FED pomalu ustupuje od svého zaméru, ktery avizoval
na konci minulého roku a to, ze bude zvySovat urokové sazby minimalné 4x ro¢né o Ctvrt procentniho bodu.
Po bfeznovém vyjadreni je predikce zvySovani urokovych sazeb jiz jen dvakrat roéné, a to pravdépodobné
v Cervnu a listopadu s tim, ze se vSe bude samoziejmé odvijet od ekonomické situace ve Spojenych
statech. Zlato reagovalo tak, Ze jeho cena vzrostla z 1 228 USD/oz na hodnotu 1 258 USD/oz. To bylo v pUli
mésice. Zlato poté (vyjma vySe zminéné ,bruselské” anomalie) postupné oslabovalo az k hodnoté kolem
1 220 USD/oz, aby opét do hry vstoupil FED - jmenovité jeho pfedsedkyné Janet Yellenova, ktera 29. brezna
pfi svém projevu komentovala zasedani FED a potvrdila pfedpoklady investor(i ohledné nezvySovani sazeb
UrokU a poslala tak zlato z hodnot kolem 1 217 na hodnoty kolem 1 242 USD za trojskou unci. Z jejiho vyjadreni
je jasné, Ze zadné rychlé zvySovani uroktll nenastane, jestli tedy néjaké viibec v tomto roce jesté nastane.

v v

Jediné co je jasné, je to, ze zlato zaziva své nejlepsi prvni étvrtleti od roku 1974 a nejlepsi étvrtleti viibec
od roku 1986. Za prvni tfi mésice tohoto roku posililo 0 16 % a je letoSni nejvétsi hvézdou mezi investicemi.
Stale vice analytikl se predhani v doporucenich, kolik zlutého kovu by méli mit investofi v portfoliu a to
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i pfesto, ze akciovy trh momentalné zaziva oziveni a index Dow Jones je zpét u hodnot, které byly zaznamenany
minuly rok. Je to reakce pravé na to, ze FED nebude Urokové sazby zvysSovat, tim padem bude stale dostatek
volnych penéz v ekonomice a ty budou financovat akciové nakupy velkych bank. VSem je jasné, Ze toto je
Spatné. Ceny akcii by se mély tvofit dle hospodareni firem, jejich ziskovosti i trzeb a ne jen z téchto levnych
penéz - steroidll, které sice kratkodobé pomizou, zvysi vykonnost, ale v del$im ¢asovém horizontu rozhodné
nejsou zdravé a vétsina jejich uzivatell konéi $patné. Takova je pfesné situace na sou¢asném akciovém trhu -
zatim steroidy zabiraji, je jich dostatek, ale ty tam jsou doby, kdy stacila jedna injekce za Ctvrileti a Uspéch byl
zarucen. Nyni musi byt latka aplikovana ¢astéji a ¢astéji a také ji musi byt vice a efekt se spiSe zmensuje.
Chuvili to jesté mlze fungovat, ale jednou nastane to, Ze zac¢ne kolaps, a ¢im déle bude svétova ekonomika na
steroidech nyni, tim rychlejsi a horsi kolaps to bude potom.

V této situaci je dobré si pfipomenout slova zakladatele investi¢niho fondu Hayman Capital Management -
Kyle Basse, ktery uspésné predpovédél krizi roku 2008, dluhovou krizi EU i problémy ekonomik Argentiny
a Japonska. Pan K. Bass prohlasil: ,Kdyz se mé nékdo zepta, pro¢ by nemél kupovat akcie, kdyz tak
krasné rostou a mél by investovat do zlata, tak odpovidam, Ze zlato je pojisténi proti hlouposti politikti
a ekonomu.“ A o $patnych rozhodnutich politikl i jejich ekonomi se presvédcuje svét bohuzel dennodenné.
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