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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA BREZEN 2017

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1261,30 18,5025 1 029,70 817,00
Datum 27.3.2017 1.3.2017 1.3.2017 24.3.2017

Nejnizsi cena USD/oz 1194,85 16,8150 930,00 739,00
Datum 10. 3. 2017 15. 3. 2017 9. 3.2017 14. 3. 2017

Ani bfezen nebyl, co se tyCe Cisté matematického pohledu na rozkolisanost cen drahych kov(, nijak
dramatickym meésicem. Nejvétsi rozdil spotovych cen byl u platiny, a to 10,7 %, u palladia 10,5 %, u stfibra
10,0 % a u zlata 5,5 %.

Z pohledu makroekonomického vSak byl bfezen urCité nejzajimavéjsi mésic letoSniho roku. O tom sveédci
i rozptyl nejvyssich a nejnizSich cen. Tento mésic se shodly jen dva kovy na maximu ve stejny den, a to
platina se stfibrem - prvniho bfezna. Jinak byl rozptyl cen pomérné veliky.

Hlavni priCinou tohoto rozdilu bylo pfedevsim zasedani FEDu v poloviné mésice. Pred timto zasedanim ceny
v§ech drahych kovU spiSe klesaly. Cely trh ocekaval zvyseni sazeb. K nému opravdu doslo a pasmo trokovych
sazeb centralni bankéfi posunuli na troveri 0,75 — 1,00 %. Tedy zadné piekvapeni a zdélo se, Ze neni dlivod,
aby zlato a nasledné i dalsi drahé kovy pokraCovaly ve své korekci, protoze vysSi Urokové sazby nejsou pro né
dobrou zpravou. Opak vSak byl pravdou. Po oznameni zvy$eni Urokl cena zlata ihned vyletéla o 13 dolarti
za jednu unci a v druhé poloviné mésice vétsina kov( dohnala pokles od zac¢atku bfezna.

Co je dlvodem tohoto zdanlivého paradoxu? Jsou to predevSéim doprovodné komentare centralnich
bankéit USA, které vydali po zvySeni Urokovych sazeb. Z nich je patrné, Ze inflace je mozna rychlejsi nez
ocCekavali, a proto Uroky na dolaru nestaci na pokryti ztraty z této inflace. A znehodnocovani mény nahrava
skuteéné hodnoté, a to zlatu. Investofi proto své investice vice nez do dolard sméfuji do drahych kov(l -
predevsim do zlata, které je odpradavna bezpecnym pfistavem a je tak pojistkou proti inflaci. Dolar nasledné
jesté oslabil, kdyz se Donaldu Trumpovi nepodafilo prosadit zdravotnickou reformu. Ihned po dolaru
oslabily i americké akcie, protoze investofi se zacinaji bat, Ze se novému americkému prezidentovi nepodafi
prosadit jeho politika. Akcie oslabily béhem jednoho dne 0 3 % a od za¢atku brezna klesly 0 8,2 %. Oslabeni
dolaru i akcii bylo dal$im impulzem pro posileni zlata, a to si tak pfipsalo od poloviny mésice skoro 70 dolar(
na trojskou unci.

Zlato tak v americkych dolarech roste od zac¢atku roku o vice jak 8 %, stfibro o 13 % a palladium dokonce
0 17 %. Nerostou vsak jen drahé kovy. Index Londynské burzy kovl - London Metal Exchange Index (LMEX),
ktery sleduje nezelezné kovy (hlinik, méd, olovo, cin, zinek a nikl) pfidava od za¢atku roku 9,2 % a vypada to,
ze kovy jsou na cesté zopakovat lonsky rok, kdy byly nejlepsi investici roku.

Brezen byl zajimavy i z pohledu investora do tzv. novych investic, konkrétné kryptomén. Nejznaméjsi z nich
je Bitcoin. Jeho cena byla posledni dobou hndna vzhiru predevsim diky poptavce z Ciny, kde slouzil jako
prostfedek pro vyvedeni kapitalu ze zem&. Cinska vlada okamzité uvalila na Bitcoin restrikce a jeho cenu tak
poslala dold. Dal$im problémem je nyni to, ze ovéfeni pravosti Bitcoinu trva velmi dlouho a fetézec znakd, ktery
slouzi k jeho identifikaci, zabira velké misto. Proto se zagina hovofit o tzv. hard forku, tj. o faktickém rozdéleni
na dvé, na sobé nezavislé, mény. Néktefi nezkuseni investofi vidéli v Bitcoinu velky potencial a investovali do
néj nemalé Castky. Byla to vSak sazka na novou, neprozkoumanou technologii, ktera nyni mdze pfinést velké
zklamani.
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Dulezitou udalosti pro evropského investora bylo i to, Ze na konci mésice Velka Britanie zahajila svij odchod
z EU. Predsedkyné vlady aktivovala ¢lanek 50 Lisabonské smlouvy, a potvrdila tak vili ob¢anl Spojeného
kralovstvi k opusténi Evropské unie. Nikdo si zatim nedokaze predstavit, co to bude znamenat pro Britanii
i EU. Jisté je jediné - nejistota.

Pro tuzemského investora bude neméné ddlezitym rozhodnutim opusténi intervenci proti posileni koruny.
CNB mohutné intervenovala i v bifeznu. Odhaduije se, Ze jeji nakupy &inily rekordnich 16 miliard euro. Takové
objemy jsou v delS$im ¢ase neudrzitelné a konec intervenci mizeme oCekavat velmi brzo. Nyni vSichni sazi na
posileni koruny k hranici 25 korun za euro. Je ale otazkou, co s kurzem udéla, az zacnou investofi vybirat zisky
z posileni. Je skoro jasné, Ze kurz koruny vuéi euru bude velmi pohyblivy, a to bude zvySovat nejistotu v jiz
tak nejistém svété financi a investic.
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