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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA CERVEN 2017

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 296,50 17,7675 969,50 923,35
Datum 6.6.2017 6.6.2017 6.6.2017 9.6.2017

Nejnizsi cena USD/oz 1 235,30 16,2725 909,70 815,55
Datum 26.6.2017 26.6.2017 29.6.2017 1.6.2017

3. 7. 2017, Praha - U sledovanych cennych kovl se v mésici ¢ervnu neprojevila Zadna vysoka volatilita,
a zlstal tak zachovan trend predchozich obdobi. Jediné palladium zaznamenalo dvouciferné procento volatility,
ato 13,2 %, druhé bylo stfibro s 9,0 %, potom platina s 6,5 % a zlato s necelymi 5 %.

Ceny v americkych dolarech v mésici spiSe klesaly a zajimavosti je to, Zze palladium jiz pomalu dohani v cené
platinu. Palladium zaZziva velice pfiznivé obdobi. Jesté nedavno byla jeho cena kolem 600 americkych dolard
za trojskou unci, v éervnu piekonala hranici 900 dolart za stejné mnozstvi. U investic do palladia bychom
ovSéem méli byt obezietni. Stale je tu obava z rychlého nastupu elektromobil(i, které budou nahrazovat
automobily s tradi€nim benzinovych motorem, ve kterych se spotfebovava vice jak 40 % svétové nabidky
palladia.

zakladni Urokoveé sazby zvedli 0 0,25 % na 1 - 1,25 %. FED zaroven avizoval, ze do konce roku zvysi uroky jesté
maximalné jednou - misto pfedem planovanych dvou navyseni. VétSina odbornik(, a my s nimi souhlasime,
se shoduje v tom, Ze toto zvySeni bylo posledni v tomto roce. Inflace v USA sice pfesahuje 2 %, ale vétSina
ostatnich sledovanych ekonomickych faktorl neni blhvijak Uspésna. Nejvice starosti centralnim bankériim
v USA v3ak délaji ceny ropy a energii. Ty jsou na 6 mési¢nich minimech a vSichni si jeSté pamatujeme, Ze pravé
dramaticky pokles ceny ropy a energii vyvolal obavy z deflacniho vyvoje a politiku nulovych sazeb USA. Pro
béZzného obcana je to ale dobra zprava. Zlevni mu cestovani a naklady na energie.

V &ervnu se opét zacalo mezi odborniky diskutovat téma Cina a jeji zlaté rezervy. Stale vice se jich shoduje
v tom, Ze Cina nepfiznava skuteéné zasoby zlata, které nakupuje a které drZi jeji centralni banka. Pro Cinu
je vyhodné predstirat, Ze zlato prestala nakupovat a vlastné ji ani tak moc nezajima. Dlvodem je, Ze kdyby
priznala masivni dopliiovani zlatych rezerv, cena zlata na svétovém trhu by se ihned skokové zvysila a Ciné
by se jeji nakupy notné prodrazily. Takto nakupuje za stéle pfijatelné ceny a je pravdépodobné, Ze az pfizna
své skuteCné zasoby, s nakupy prestane nebo je alespori omezi.

V poslednim tydnu mésice jsme byli svédky velice zajimavé udalosti. V pondéli 26. 6. v 9 hodin rano, byl podan
pokyn k prodeji 56 tun zlata. Neni znamo kdo ani pro€ a vyrojily se jen spekulace. Tou nejpravdépodobné;si
je to, ze Slo vlastné jen o omyl. Jednorazovy pokyn k prodeji tak velkého mnozstvi neni obvykly - jedna se
o 1,8 milionu trojskych unci. Zlato béhem minuty kleslo z hodnoty 1 255 dolard na 1 235 dolar( za unci.
Obchod znél na 18 149 lotl. Jeden lot = 100 unci. Velmi ¢astym a obvyklym pfikazem je 18 149 unci, tj. cca
564 kg zlata. Toto vsak byl pfikaz na 18 149 lotll zlata - tj. 100 krat vice! Nejpravdépodobné;jsi teorii je proto
ta, Ze se nékdo prosté jen ,uklikl“ a misto unce zadal loty. Didvodem pro tuto teorii je nejen to, Ze se jedna
o neobvykle velké mnozstvi, ale i ¢as, kdy k obchodu doslo. V 9 hodin rano naseho €asu je velmi nizka
likvidita na trhu a pro prodeje takového mnozstvi je lepsi vybirat Cas spiSe v pozdnim odpoledni, kdy je jesté
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otevien evropsky a zaroven jiz i americky trh a velké mnoZstvi se snaze proda a nezpusobi na trhu takovy
pokles, a tim i nizSi prodejni cenu. V tomto pfipadé byla prorazena hranice 1 250 USD/oz, a tim se spustily
dalsi automatické obchody, které méli makléfi nastavené na pokles pod tuto hranici. Je tfeba dodat, ze se
jednalo o prodeje tzv. papirového zlata - tzn. ,,cennych papir(“ (krasny oxymoron). Tato udalost jednoznacné
podtrhuje potfebu co nejrychleji vytvorit oddélené trhy pro obchodovani s papirovym zlatem a se
zlatem skuteénym. Na trhu se skute€nym zlatem by se nikdy nemohl stat podobny omyl, ze by nékdo prodal
béhem sekundy takové mnozstvi fyzického zlata. Jen pro pfedstavu - v roce 2016 bylo zobchodovano vice jak
10 biliont dolard v papirovém zlaté, coz je 233krat vice nez &inil obchod s fyzickym zlatem. Takovy
pomeér neni dlouhodobé udrzitelny.
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