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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA CERVENEC 2017

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1271,40 16,905 946,60 899,35
Datum 28.7.2017 31.7.2017 31.7.2017 31.7.2017

Nejnizsi cena USD/oz 1 204,55 15,170 888,40 830,50
Datum 10. 7. 2017 10.7.2017 11.7.2017 10. 7. 2017

1.8.2017, Praha - Cervenec byl mésicem, ve kterém bylo nejvice volatilnim kovem stfibro. Byla tak preru$ena
fada mésicl, kdy nejvétsi rozpéti mezi minimalni a maximalni cenou v mésici mezi sledovanymi kovy mélo
palladium. V Eervenci rozdil nejnizsi a nejvyssi ceny u stfibra dosahl vice nez 11 %, u palladia 8,2 %, u platiny
6,5 % a u zlata 5,5 %. Vysoka volatilita u stribra byla dana tim, ze v Cervenci nastala podobna situace jako
u zlata v éervnu. Opét se stalo to, ze ,NEKDO* na japonské burze dal pokyn k prodeji vétsiho mnozstvi
stiibra v jeden okamzik, konkrétné se jednalo o prodej v hodnoté 450 miliont dolart, a cena se tak propadla
najednou o vice jak 6 %. Z ceny 16,22 USD za trojskou unci na cenu k hranici 15,25 USD/oz. Pokyn byl zadan
6. Cervence ve 3:10 minut rano naseho ¢asu, opét v dobé, kdy je otevien jen trh v Asii a doba je pro prodej
nejméné vhodna, protoze na trhu je nizka volatilita. Cena sice do 15 minut opét vzrostla, ale ustalila se pod
16 dolary za unci. Je opravdu zajimavé, co se v poslednich dvou mésicich udalo na komoditnich burzach
a nejen tam. V éervnu prodej 56 tun zlata v ten nejnevhodnéjsi okamzik a nyni prodej stiibra opét
v nejméné vhodny ¢as. Je evidentni, ze se nejedna o tzv. ,fat finger“ (tlusty prst), kdy se nékdo tzv. ,,uklikne*
a zada chybny pfikaz, ale spiSe to zavani manipulaci s trhem ze strany velkych investi¢nich fondu,
pfipadné se spekuluje o manipulaci ze strany Ciny, ktera chce nyni levné nakupovat. Co bylo skutednym
dlvodem téchto podivnych prodejd, se pravdépodobné dozvime az za nékolik let, dozvime-Ili se ho vibec.

Udalosti, ktera je pro drahé kovy vzdy udalosti ¢islo jedna, je zasedani americkych centralnich bankéru.
V Gervenci se toto zasedani uskutecnilo az na konci mésice, konkrétné 26. ¢ervence. FED, dle o¢ekavani,
urokové sazby ponechal na stavajici trovni - tj. v pasmu 1 - 1,25 %. Jeho vyjadreni po zasedani vSak vyznélo
velmi opatrné, pfedevSim ve véci tzv. kvantitativniho utahovani, coz je opak kvantitativniho uvolfovani, které
FED provadél velice intenzivné v minulych letech. Kvantitativni utahovani je tedy vykup dfive prodavanych
dluhopisl a je to snaha predevsim o stahovani penéz z ekonomiky. FED, proti pfedpokladim, na ¢ervencovém
zasedani neslibil zadné konkrétni objemy ani data, kdy k témto vykupUlm pfistoupi. Tato skutec¢nost oslabila
americky dolar a ten se tak nyni k euru pohybuje na drovni 1,18 a pfekonani hranice 1,2 neni az tak daleko.
Slabnouci dolar je presné to, co chce americky prezident Donald Trump (sliboval to pfed rokem svym
voli¢lim). Slabsi dolar je pomoc americkym vyrobnim podnikim. PomU(zZe nejen exportérlim, jejichz vyrobky
jsou v zahranici levnéjsi, ale také vyrobé pro domaci trh, jelikoz ceny zahrani¢ni konkurence jiz nebudou tak
pfiznivé, jako byly pfi silném dolaru.

Pro mensi investory do drahych kovt, v jinych ménach neZ je americky dolar, je to pFileZitost, ktera
se jiz nemusi opakovat. Manipulace na trhu, jenz ma snizit cenu, aby velké fondy ¢i dokonce statni banky
nakupovaly za vyhodné ceny a posilovani prakticky véech mén vii¢i americkému dolaru jsou dva hlavni diivody,
proc€ jsou ceny v EUR nebo CZK jedny z nejlepsSich za posledni roky. U koruny je tento efekt jesté znasoben
koncem intervenci CNB. Toto obdobi v8ak nemusi trvat vééné. Cina a Rusko mohou ukongit nakupy
drahych kovl (pfedevSim zlata). Evropské centralni bance se prestane libit posilovani eura na Uroven, kdy
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predevsim némecké vyrobky zacnou byt na americkém trhu konkurence neschopné a pristoupi k opatfenim,
které povedou k oslabovani eura. Na to bude muset reagovat Cina, kterd ma dvouciferny riist ekonomiky
ve statnim programu a opét se mlize rozjet spirala znehodnocovani dilezZitych svétovych mén, ktera
mUze prerlst v dal$i ménovou valku. VSichni vime, Ze znehodnocovani mény vzdy vede ke zhodnocovani
drahych kovl, pfedevsim zlata, které je po staleti tim nejlep$im uchovatelem realné hodnoty.
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