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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA ZARI 2017

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 357,75 18,23 1 025,25 1 003,50
Datum 8.9.2017 7.9.2017 8.9.2017 4.9.2017

Nejnizsi cena USD/oz 1273,30 16,57 908,00 903,45
Datum 29.9.2017 29.9. 2017 29.9.2017 20.9. 2017

Zajimavy je stale vyvoj u platiny i palladia. Jestlize v srpnu se cena platiny dostala nad hranici 1 000 USD
za unci jen na chvili, tak v zafi se nad touto hranici drzela vice nez tyden. Také palladium se nad hranici
950 USD za unci drzelo delsi obdobi a kratkodobé dokonce prekonalo hranici 1 000 USD za trojskou
unci. Hlavnim dlvodem je pokracujici aktudlni nedostatek obou kovil v disledku vysoké poptavky
ze strany automobilového primyslu. Z dlouhodobého hlediska je viak potfeba pocitat s Gitlumem poptavky.
Automobilovy pramysl ¢eka pravdépodobné revoluce. Sice se nyni zadina spekulovat o tom, Ze elektromobily
nejsou schopny nahradit spalovaci motory tak rychle, jak pfedpoklada zakladatel Tesly - Elon Musk, ale o to
vic se vyrobci aut zaméfuji na rozvoj hybridnich motord. Oboji ma negativni vliv na spotrebu platiny i palladia,
protoZze v kazdém pfipadé budoucnosti je ekologicky provoz s co nejmensi tvorbou emisi oxidl uhli¢itého
a dusiku, a tim padem i mensi €i dokonce zadné pouzivani platiny a palladia v katalyzatorech.

V zafi byly pro cenné kovy zasadni dvé udalosti ekonomického charakteru. Prvni bylo zasedani ECB a projev
jejiho prezidenta - Maria Draghiho. Jeho hlavnim cilem bylo oslabit stale silici euro. Euro od zadatku roku
posililo proti dolaru skoro o 10 %. | kdyz se Draghi snazil trhy pfesvédcit, ze se ECB silici euro nelibi, moc se
mu to nepodafrilo. Trh zachoval svij rlstovy trend a jedno euro se tak stéle prodavalo za 1,2 amerického dolaru.
Trhy totiz stale oéekavaji omezovani kvantitativniho uvoliovani (QE) ze strany ECB, a jestli to nastane jiz
v fijnu nebo az v lednu, nehraje podstatnou roli. Dllezité je, Ze nastane a bude to tak dalsi impuls k posilovani
evropské mény. Druhym faktorem, ktery pomaha euru, je trvala nejistota kolem amerického prezidenta,
jehoz Ciny jsou nevyzpytatelné.

Druhou ekonomickou udalosti bylo zasedani FEDu ve treti dekadé mésice. Vysledky setkani americkych
centralnich bankér( prakticky spustily korekci na cennych kovech. Divodem poklesu ceny cennych kov(
v americkych dolarech bylo to, Ze vysledky zasedani byly velmi optimistické. FED oznamil, ze ani mozné
ekonomické Soky ho nepfinuti opustit pfedem naplanovany program kvantitativniho utahovani (QT), které
ma probihat tak, ze FED za€ne prodavat nakoupené dluhopisy nejdfive v objemu 10 miliard americkych
dolarG a kazdé é&tvrtleti pak tento objem chce zvySovat o dalSich 10 miliard dolarG. Jak je tento plan
realny nam ukaze pravdépodobng jiz zacatek prosince, kdy by mélo dojit k dalSimu zvySeni urokovych sazeb.
FED je pod stalym tlakem Donalda Trumpa, kterému slaby dolar vyhovuje, protoze diky nému stoupa americky
export, a on tak mlze argumentovat, Ze plni své sliby.

Pro ,,nedolarového* investora do cennych kov( byl ddleZity i pfedposledni vikend, kdy se uskute¢nily némecké
volby. Prizkumy se tentokrat nemylily tak fatalné jako v pfipadé Brexitu i voleb amerického prezidenta,
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ale nedokazaly predpovédét pomérné velky uspéch Alternativy pro Némecko. Prvni hodiny po zverejnéni
vysledku vyskodéilo zlato obchodované v evropské méné o 2,5 %. Divodem bylo predevsim skokové
oslabeni eura. V dalSich dnech vSak doslo k uklidnéni situace a zlato se vratilo pod hranici 1 100 EUR
za trojskou unci a jedno euro se opét prodavalo za 1,2 amerického dolaru.

Posilovani eura v8ak nemusi byt trvalé. Politicka nejistota po némeckych volbach nam to jen naznadila.
Soucasné déni kolem Katalanska a jeho referenda o nezavislosti a pfedevsim ocekavané italské volby budou
dalsi zkouskou jeho sily.
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