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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA PROSINEC 2017

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 308,00 17,12 947,58 1 074,00
Datum 29.12. 2017 29.12. 2017 1.12. 2017 28.12.2017

Nejnizsi cena USD/oz 1 236,55 15,6191 873,21 978,60
Datum 12.12. 2017 8.12.2017 13.12. 2017 5.12.2017

3. 1. 2018, Praha - V prosinci byl rozdil mezi nejnizsi a nejvy$si momentalni cenou sledovanych kov(
skoro dvakrat vyssi, nez tomu bylo v listopadu. Tento vyvoj jsme predpovidali v listopadové zpravé. Nejvice
volatiinim kovem bylo palladium s téméf 10% rozdilem cen. Nasledovalo stfibro s 9,6 %, platina s 8,5 %
a kovem s nejmensim rozdilem cen, jako jiz tradi¢né, bylo zlato s 5,8 %. Velice zajimavy je stale vyvoj palladia.
Jeho cena prekonala hranici 1 070 USD za unci a pomalu se blizi k prekonani svého maxima z ledna 2001,
kdy presahla uroveri 1 090 USD za unci. | tenkrat, stejné jako nyni, byla cena vyhnana silnou poptavkou
ze strany automobilového primyslu. Po dosaZeni hranice 1 090 USD/unce nasledoval prudky pokles az
k hranici 300 USD/unce na konci roku 2001. Podobna situace je i nyni a my si troufneme predpovédét, ze na
konci roku 2018 bude cena palladia také nize. Proto nyni doporucujeme klientdm palladium prodavat.

Konec roku je vzdy prilezitosti k bilancovani. Pojdme se tedy podivat, jak si vedly jednotlivé cenné kovy.

e Co se stalo, kdyzZ je investor nakoupil prvni den obchodovani v lednu 2017 a prodal posledni den
roku 20177
Na zlaté takovy investor vydélal péknych 12 %, na stfibfe 6 %, na palladiu vice jak 50 %. Cena platiny
byla skoro stejna jak na zacatku, tak na konci roku 2017, takZze na ni nevydélal nic.

v den, kdy byla cena nejvyssi?
Na zlaté by vydélal 17 %, na platiné 17,7 %, na stfibfe 22 % a na palladiu 50 %.

* Pro zlato to byl nejlepsi rok od roku 2010. Cely rok byl poznamenan nizkou volatilitou a pres to, ze FED
tfikrat zvysil sazby na americkém dolaru, byl ro¢ni profit na zlaté zminénych 12 %.

Nejdulezitéjsi udalosti v prosinci bylo zasedani centralnich bankéifi USA. FED, dle pfedpokladul, zvysil
urokové sazby na americkém dolaru o ¢tvrt procenta. Nyni jsou v pasmu 1,50 - 1,75 %. Odhad na pristi
rok je, Ze sazby budou zvySovany trikrat, a to celkem o 0,75 %. Na konci roku 2018 by se tedy zakladni
urokova sazba amerického dolaru méla pohybovat v pasmu 2,25 - 2,50 %. VSe vSak bude zalezet na vyvoji
ekonomiky. FED je, co se tyCe vyhledu americké ekonomiky, velmi optimisticky. Trh jeho optimismus zatim
zcela nesdili. Pro dal$i vyvoj budou dilezita jiz lednova data, a to pfedevsim Udaje o prdmyslové vyrobé
a vyvoji nezaméstnanosti. Budou-li pozitivni jako doposud, Ize o¢ekavat, Ze zvySeni bude opravdu takové, jaké
FED avizuje.

Zlato a dal$i cenné kovy reagovaly na zvy$eni urokl standardné. Do oznameni o jejich zvySeni zlato
oslabovalo, a to az pod hodnotu 1 240 USD/unce. Po zvysSeni a nasledném komentafi bankérl zacalo posilovat
a koncilo nad hodnotou 1 300 USD/unce. PIni se tak prvni ¢ast naSeho predpokladu - prosinec je ve znameni
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poklesu ceny zlata. To, jestli se spini i druha - prvni mésice nového roku jsou mésici ristu ceny cennych kovd
- nam ukaze az Cas.

Mésic prosinec pfinesl i zajimavé zpravy. Velké investiéni banky JP Morgan a Goldman Sachs v pribéhu
podzimu skupovaly fyzické zlato i stfibro. Dokonce se spekuluje, ze 80 % vesSkerého fyzického zlata
i stiibra obchodovaného na americké burze COMEX bylo dodano do skladl téchto dvou velkych bank.
Dilezité je pravé slovo fyzické. Je totiz obvyklé, Ze investiéni banky nakupuiji i prodavaji komodity, ale déje
se tak vyhradné jen v jejich papirovych podobach a ucelem je pouha spekulace na trhu. P¥i fyzickém nakupu je
nutné platit celou hodnotu dodavky. Pfi papirovych spekulacich se plati jen pfiblizné 5 - 10 % celkové hodnoty,
protoze se obchoduje pres takzvanou ,paku”. Pro¢€ by si tedy nékdo vazal 90 % penézni hodnoty zbytecng,
kdyz mlze obchodovat s papirovou podobou komodit? Analytici vidi hlavni dfivod v tom, Ze se tito velci
investofri boji nedostatku fyzického kovu a vyuzivaji sou¢asné nizké ceny zlata (dané predevsim diky jeho
tzv. papirové formeé) k tomu, aby vyhodné nakoupili skute¢né zlato i stfibro.

=

Magr. Libor Kfapka
vykonny feditel IBIS InGold®, a. s.




