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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA ZARI 2018

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1213,23 14,73 839,50 1 096,00
Datum 13.9. 2018 28.9.2018 21.9.2018 28.9.2018

Nejnizsi cena USD/oz 1 180,80 13,9419 766,00 955,00
Datum 28.9.2018 11.9. 2018 4.9.2018 4.9.2018

2. fijna 2018, Praha — Zafi bylo dal$im mésicem nizkého rozptylu cen. Rozdil mezi maximalni a minimalni cenou
zlata byl pouhych 2,7 %, stfibra 5,6 %, necelych 10 % u platiny a nejvétsi rozdil byl u palladia 14,8 %.

Volatilita prfedevsim u zlata i stfibra je extrémné nizka. Trh, a hlavné burzovni makléfi, nemaji nizkou volatilitu
radi. | toto mdze byt jednim z ddvodd, pro¢ cena zlata stéle osciluje kolem hranice 1 200 USD za trojskou unci.
Zlato jiz nema dlouhodobé kam klesat. Pod hranici 1 200 USD narazi na tézebni naklady, kdy se velkym
tézarlm jiz nevyplati tézit a radéji doly zakonzervuiji a poc¢kaji na cenu, kdy se jim téZba zacne vyplacet. DalSim
dllezitym aspektem je, Ze klesaji zasoby zlata a tézafi je urcité nechtéji vytézit a prodat pod cenou. Pro nardst
ceny zlatu chybi zasadni impuls, ktery by jeho cenu katapultoval pres hranici 1 300 USD za trojskou unci.

Nékdo by mohl ogekavat, e takovym impulsem bude probihajici obchodni valka mezi USA a Cinou,
ale zatim tomu tak neni. Nikde ale neni dano, Ze pokracujici vzajemné zvySovani celnich bariér nepovede
az ke zpomaleni globalniho rdstu.

Analytici pfedpovidaji, Ze tim zasadnim momentem, ktery cenu zlata skokové zvysi, bude spiSe znatelna
korekce na trzich s cennymi papiry. NejpravdépodobnéjSim scénarem se proto jevi nahly propad cen akcii.
Byci trh u nich stéle trva a Dow Jones Index se v zafi pfiblizil hranici 26 800 bodU. Takova cena akcii nema
v historii obdoby a index béhem péti let svoji hodnotu zdvojnasobil. V poslednim roce sice jiz neroste tak
prudce, ale nebezpedi propadu akcii je extrémni a jeho spousté¢em by mohlo byt ,zdrazovani“ penéz kvdli
zvySovani sazeb. FED na konci mésice dle o¢ekavani zvedl urokovou sazbu o dalsSiho ¢tvrt procenta
do pasma 2-2,25 % a zaroven oznamil, ze v tomto roce zvysi sazbu jeSté jednou a pfisti rok tfikrat. Trhy
na toto oznameni reagovaly jen minimalné. Kroky centralni banky USA se daly predikovat a zvySeni nebylo
ni¢im prekvapivé. Investorlim ov8em zdraZuji zdroje, kterymi pohanéji stéle vice neredlné ceny akcii. Copak si
opravdu nékdo mUze myslet, Ze se hodnota firem bé&hem péti let mohla zdvojnasobit? Je jasné, Ze ceny akcii
jsou mimo realitu a propad je lehce predvidatelny.

Nékteré staty se snazi na nadchazejici ekonomické problémy pfipravit a své zasoby doplfuji zlatem. Rusko
a Cina ve svych nakupech nadale pokraduii. V 1ét& se v§ak k témto obvyklym nakupujicim centrainim bankam
pfidala i prvni ze zemi Evropskeé unie, a to narodni banka Polska. V €ervenci nakoupila dvé tuny a v srpnu
k nim pridala dalSich sedm tun. Nasi severni sousedé nyni ve svych zasobach drzi vice jak 112 tun zlata.
Narodni banky se snazi vyuzit nynéjSich pfiznivych cen a nakupem ,levného“ zlata diverzifikuji své devizové
rezervy drzené prevazné v americkém dolaru. Ceskd nérodni banka naopak 100 kg zlata v &ervenci prodala
a snizila zlatou rezervu CR na necelych 10 tun.

V z&fi bylo také zajimavé sledovat vyvoj ceny palladia i platiny. NGzky mezi témito dvéma kovy se stéle rozeviraji
a palladium se opét prehouplo pres hranici 1 000 USD za unci. Pravdépodobnym diivodem takového nar(istu
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jsou problémy, které zaznamenava lidr trhu s elektromobily, automobilka Tesla. Jeji zakladatel Elon Musk byl
obvinén z manipulaci ceny akcii firmy a spekuluje se i o dalSich problémech firmy. Nastup elektromobility nebude
tak rychly, jak se dfive prfedpokladalo, a spalovaci motor bude je$té nékolik let dominantni. Automobilky hlasi
stale dobra Cisla prodeji. V USA stoupa pocet prodanych SUV a v Asii zase automobilll s mensimi motory.
Nardsty vSak vykazuje jen segment motor(i na benzinovy pohon, prodeje aut s naftovym motorem naopak
klesaji. Proto také klesa cena platiny a roste cena palladia.
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