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ZPQAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA RIJEN 2018

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 243,50 14,93 850,07 1 154,30
Datum 26.10. 2018 2.10. 2018 16. 10. 2018 23.10. 2018

Nejnizsi cena USD/oz 1182,90 14,24 807,40 1 041,40
Datum 8.10. 2018 10. 10. 2018 1.10. 2018 2.10.2018

2. listopadu 2018, Praha — Rijen byl pro zlato Usp&$nym mésicem. Jeho cena vyskoéila az k 1 240 USD
za trojskou unci, coz je hranice, jejiz pfekonani a dlouhodobéjsi setrvani nad jeji vysi zlatu otevira cestu
k dalSimu psychologického bodu 1 250 USD/oz a k dosazeni urovné az 1 300 USD za unci.

Hlavnim divodem zlatého vzestupu jsou mnozici se pochybnosti kolem dal$iho vyvoje akciového trhu.
Ten totiZz na konci fijna zaznamenal propad podobny tomu ze za¢atku letoSniho roku, a proto je znat stale vétsi
nervozita investord do cennych papirt. Mnoho z nich tusi, Ze dlouhotrvajici party konci, a kdo zlstane posledni,
bude muset platit ucet, a to nechce nikdo z nich, protoze tusi, ze bude astronomicky. Jejich obavy jsou vSak
podlozZeny nejen jejich oCekavanim, ale i ekonomickymi argumenty. Tim hlavnim je zvedani urokovych sazeb,
které bude mit vliv na zisk firem, a tim i na oslabovani jejich akcii.

Dal$i vlivy na cenu zlata byly spige politické - eskalovani obchodni valky mezi USA a Cinou a otézky kolem
vyvoje vztahl USA a Saudské Ardbie po vraZzdé novinare na velvyslanectvi v Turecku.

O tom, Ze se v ekonomice néco déje svéddi i to, ze se do nakupu zlata - tradi¢niho uchovatele hodnoty
— pustily s nebyvalou silou i narodni banky. Ve tfetim Ctvrtleti letoSniho roku nakoupily centralni banky
148,4 tun. Proti stejnému obdobi loriského roku to byl nardst o 22 %, nejvice od roku 2015. Rekordni nakup
uskutec¢nila Centralni banka Ruské federace, ktera za tri uplynulé mésice nakoupila 92,2 tuny. Celkoveé ted’
jeji zlaté zasoby prekonaly hranici 2 000 tun a podil zlata na celkovych devizovych rezervach Ruska Cinijiz 17 %.
Ale nenakupuje jen Rusko, Turecko &i Kazachstan. P¥idalo se i Polsko, které k nakoupenym 9 tunam v Iétg,
pridalo v zafi jesté 4 tuny. V poloviné mésice Fijna nakupy oznamila dalsi zemé Evropské unie - Madarsko.
To do svych rezerv pfidalo pres 28 tun zlata a navysilo je tak desetkrat. Byl to nejvétsi madarsky nakup zlata
od roku 1990, coz vedlo k velké tamni medializaci. Narodni banka jako hlavni dlivod nakupu uvedla stabilizaci
svych devizovych rezerv, souCasné vyhodné ceny zlata a ochranu ekonomiky pred rizikem globalniho zadluzeni.

Diky otfeslim natrhu cennych papir( vzrostla ve tfetim Gtvrtletii poptavka soukromych investort po investi¢nich
slitcich i mincich. Meziroéné vzrostl prodej investi¢niho zlata o 28 % a ve tretim Ctvrtleti se prodalo celkem
298 tun slitkd a minci. Nejvétsi poptavka prila z Ciny, kde se prodalo 86 tun, a meziroéné tak prodej stoupl
0 25 %. Hlavnim divodem rlstu soukromych investic je pfesun prostfedkd z trhu cennych papird a ochrana
pfed oslabovanim mén z divodu obchodnich valek.
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Troufneme si odhadnout, ze listopad bude zlatu také naklonén. Nejvice sledovanou udalosti budou americké
volby do Kongresu na zacatku mésice. Soucasné prlzkumy favorizuji vitézstvi Demokratické strany, coz je
pro zlato dobra zprava - Donaldu Trumpovi by vznikla v Kongresu velmi silna opozice, ktera jiz nyni hovofi
o tom, zZe by mohla zahajit proces odvolani prezidenta. Nastane-li takova situace, vyvola to pomérné velké pnuti
v USA, které se nasledné mlize prenést do celého svéta. | to je ale dlivod, pro¢ by akcie mohly oslabit a zlato
posilit.
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