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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA LEDEN 2018

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 366,45 17,72 1 030,55 1 139,00
Datum 25.1.2018 25.1.2018 25.1.2018 15.1.2018

Nejnizsi cena USD/oz 1 302,07 16,73 930,00 1 024,00
Datum 1.1.2018 23.1.2018 1.1.2018 31.1.2018

1. Unora 2018, Praha - V lednu nebyl pohyb cen sledovanych cennych kovl nijak extrémni. Nejvétsi rozdil
mezi nejnizsi a nejvyssi cenou mélo palladium, a to vice jak 11 %, nasledovala platina s 10,8 %, poté stfibro
s 5,9 % a nejméneé volatilnim kovem bylo zlato s necelymi 5 %. Da se fici, Ze cenné kovy cely mésic posilovaly
a mimo palladia dosahly sva maxima ke konci mésice.

Stfibro ovéem na konci mésice zaznamenalo také své minimum. Slo v8ak pouze o kratkou epizodu, kdy tento
kov najednou klesl k hranici 16,73 dolard za unci, aby za dva dny byl jiz o jeden dolar na unci drazsi. Ddvodem
byl prodej velkého objemu stfibra v jeden okamzik, €ista burzovni spekulace na okamzity propad ceny.

Hvézdou mésice bylo palladium. Pfekonalo svtj historicky rekord z roku 2001 a v poloviné ledna 2018
se zastavilo na hranici 1 139 dolard za unci. lhned po dosazeni svého nového vrcholu ale zacalo klesat a nyni
se pohybuije jen kousek od hranice 1 000 dolar(. Je zajimavé, Zze pred 17 lety byl rekord dosazen také v mésici
lednu. Je to dano tim, Ze automobilky dokoncuji své kontrakty na dodavky drahych kovl a jejich predikce
vyhnala tento kov takto vysoko. V roce 2001 po narlistu nasledoval prudky pad, proto nyni budeme s napétim
sledovat, bude-li se stejna situace opakovat i letos. Doporuceni prodavat stale trva.

Hlavni vliv na zdrazovani sledovanych komodit méla trvajici nejistota kolem docasné federalni platebni
neschopnosti USA, ktera ochromila chod statu, protoZe spousta Urednik(l a federalnich zaméstnancu zlstala
poslednich tfi a pll roku. Meziroéné euro posililo o vice jak 18 % a jen za posledni mésic o vice nez 5%.
Dolar oslabuje skoro ke véem dUlezitym ménam véetné nasi koruny. Jeho hodnota je jiz jen lehce nad hranici
20 korun za jeden dolar. Na vSeobecném oslabovani dolaru se podepisuje prfedevsSim nepredvidatelnost
chovani sou¢asného amerického prezidenta a také pokraduijici rétorika Ciny o tom, Ze se zbavuje americkych
dluhopisll a ze svych devizovych zasob prodava i samotny dolar. To s sebou nese i posilovani ¢inského
juanu. Cinskou ménu nyni, vedle Ruska, nakupuje i Japonsko a z udajli zvefejnénych v lednu vyplynulo, Ze
i Evropska centralni banka nakoupila v roce 2017 do svych zasob juan za vice jak 500 mid. eur. Zato
Ceska narodni banka nenakoupila nic. Jeji ultrakonzervativni pfistup jak k devizovym, tak zlatym rezervam,
hranici jiz s nic nedélanim. CNB se tak stava ter¢em kritiky a vzriista obava, Ze neni pfipravena na moznou krizi
¢i zménu ekonomického vnimani, kdy vedouci roli ve svété pomalu, ale jisté prebira Cina.

Posilovani vlivu Ciny na svétovou ekonomiku je dobrou zpravou pro zlato. Divody jsou dva. Tim, jak
bohatne ¢inska spolec¢nost, poroste poptavka po fyzickém zlaté, a to jak v podobé Sperkd, tak v podobé
investiénich slitkt a minci. Toto se jiz projevilo v minulém roce, kdy za prvni tfi étvrtleti nakoupili Cifiané
233 tuny investiénich slitkti a minci, coZ je o vice jak 40 % vice neZ za stejné obdobi roku 2016. Druhym
dlvodem, ktery mluvi pro zlato je pak to, Ze vedle obyvatel Ciny vnima zlato pozitivné i centralni banka
Ciny a da se predpokladat, ze americké dolary nahrazuje zlatem. Tyto Gdaje véak Cina nezverejiiuje, takze
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0 jejich zlatych rezervach panuji jen dohady. Oficidlné je na 6. misté se skoro 1 900 tunami zlata, ale tomuto
Udaji nevéfi snad jiz nikdo. Odhady skuteCnych zasob se pohybuji mezi 5 000 az 20 000 tun. Jednou se to
snad dozvime. Oficialné nejvice zlata v minulém roce nakoupilo do svych rezerv Rusko - celkem 223,5 tuny.
Rusko nakupuje kontinualné jiz od roku 2006 a za tuto dobu nakoupilo 1 452 tuny. Nyni ma ve svych rezervach
1 839 tun, ¢im se fadi ve srovnani na 7. misto. Je jasné, ze ve svych nakupech bude pokracovat i v roce 2018.
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