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ZPR,AVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA UNOR 2018

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 362,32 17,330 1016,38 1 070,79
Datum 16.2. 2018 1.2.2018 16.2. 2018 26.2.2018

Nejnizsi cena USD/oz 1 306,75 16,175 955,55 955,50
Datum 8.2.2018 9.2.2018 9.2.2018 9.2.2018

5. bfezna 2018, Praha - Unor byl z hlediska pohybu cen drahych kovd pomérné klidny mésic. U tii ze &ty¥
sledovanych kovl nepresahl rozptyl jejich minimalni a maximalni ceny 10,0 %. Nejméné volatiinim kovem
bylo zlato se 4,2 %, nasledovala platina se 6,3 %, poté stfibro se 7,1 % a jediny kov, ktery dosahl volatility
pres 10,0 %, bylo palladium s 12,0 %.

Své minimalni ceny zaznamenaly cenné kovy v prvni dekadé mésice. Zajimavé bylo sledovat vyvoj platiny
a palladia. Palladium pokracuje v nami prfedpokladaném poklesu. Ke konci mésice se sice kratkodobé dostalo
k hranici 1 070 dolar(i za unci, ale to bylo dano pfedevsim dvéma udalostmi, které ovlivni platinu i palladium
dlouhodobg.

1. V Unoru zacal nabirat obratky boj o ovladnuti nejvétSiho zpracovatele palladia na svété, ruského
Norils Nickel. Po péti letech pfiméfi se opét rozhofela valka mezi dvéma ruskymi oligarchy,
Vladimirem Potaninem a Olegem Déripaskou, a tento spor vnesl nejistotu kolem vyvoje trhu s palladiem.

N

Nejvys8i némecky spravni soud 28. 2. 2018 rozhodl, ze velka mésta maji pravo zakazat viezd do center
automobilim s naftovym motorem. Rozhodnuti némeckého soudu znamena, Ze jsme svédky konce jedné
éry v automobilismu - konce aut s dieselovym pohonem. Odbornici se shoduiji, Ze tento segment motor
prezije mozna u nakladnich automobild, ale jeho masové pouZivani se blizi ke konci. Pro tézare platiny
to znamena jediné - s koncem nafty prijdou o pfiblizné 40 % vesSkeré poptavky po tomto kovu.
Ocekavame, Ze platina bude dlouhodobé oslabovat.

Ekonomickou udalosti unora vSak byl nesporné pokles hodnoty akcii 5. 2. 2018. Dow Jones Index,
2018 o vice jak 10,0 %. Nasledné se sice béhem unora zotavil, ale jeho rekordni hodnota nad hranici
26 500 bodl je pofad vzdalena. Aktualné se pohybuje kolem hodnoty 24 500 bodd. Hlavnim ddvodem tohoto
propadu je, zjednodusené feceno, obava ze zdrazovani penéz. Rostou vynosy z americkych dluhopis(
a zaroven se spekuluje o tom, ze FED se pfi zvySovani urokovych sazeb nezastavi na 3,0 %.

Tyto obavy pfizivila v poloviné mésice i americka zprava o inflaci. Oproti prognézam inflace rostla rychleji
a mezimésicné v lednu stoupla o 0,5 %. To opét nahrava spekulacim, Zze americka centralni banka zacne
penize zdrazovat rychlejSim tempem, nez se dosud o€ekavalo. Zdrazeni penéz v podstaté znamena zvySovani
Urokovych sazeb. To, Zze FED své sazby 21. 3. 2018 zvysi, povazZuje nyni trh za jistotu. Otazkou zlstava,
zda bude pokracovat ve zvySovani o 0,25 % nebo zda rovnou pfistoupi ke skokovému zvySeni o 0,5 %.
Zasedani FEDu 21. 3. 2018, na kterém oznami své rozhodnuti o zvySeni sazeb, bude urcité nejsledované;jsi

ekonomickou udalosti bfezna.

Zkusenosti z uplynulych mésict nam ukazuiji, Ze pred timto obdobim miize dojit ke kratkodobému poklesu
ceny zlata. Doporuéujeme proto nasim klientim v souéasné dobé zlato nakupovat, pfipadné zaslat
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mimoradné vklady ke svému pravidelnému sporeni. V Casovém horizontu tii a vice let se pravé sporeni
ukazuje jako nejlepsi zpusob investovani do zlata. Je to dano tim, Ze pravidelna investice s vyuzitim
téchto mimoradnych korekci, umozni klientovi nakoupit zlato pod jeho dlouhodobou primérnou cenou.

V kontextu Ceské republiky by nemélo zapadnout, ze dluhy domacnosti v lednu meziro&né vzrostly o vice
jak 111 miliard korun. Celkem domacnosti dluzily 1 bilion 541 miliardu korun. Co pak s témito dluhy a s celou
ekonomikou udéla praveé zdraZzovani penéz? Odpoved je jednoduchad, spousta jich nebude schopna své dluhy
splacet.

V breznu tedy budeme sledovat nejen FED, ale i italské a ruské volby. Zejména ty italské mohou vést k tomu,
Ze v pripadé vitézstvi nacionalistl a extrémistl, mize dojit k otfeslim této jiz tak kiehké ekonomiky. Italie
je jiz nyni extrémné zadluzena a jeji bankovni systém prochazi dlouhodobou krizi.
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