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ZPRVAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA CERVEN 2018

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 309,55 17,3275 916,30 1 033,50
Datum 14.6.2018 14.6.2018 1.6.2018 7.6.2018

Nejnizsi cena USD/oz 1 245,70 15,8750 839,00 930,30
Datum 28.6.2018 28.6.2018 28.6.2018 26.6.2018

2. ¢ervence 2018, Praha - Volatilita sledovanych cennych kov( se v ¢ervnu koneéné rozhybala. Zlato mélo
rozdil mezi maximalni a minimalni cenou 5,1 %, stfibro 9,1 %, platina 9,2 % a palladium presahlo hranici
11 %. Sva cenova minima zaznamenaly kovy na konci mésice, maxima v jeho prvni poloviné.

Nejvice sledovanou udalosti bylo zasedani americké centralni banky, ktera, dle predpokladd, navysila své
urokové sazby o ¢tvrt procenta do pasma 1,75 - 2,00 %. FED prekvapivé avizoval, Ze letos zvySi sazby
jesté dvakrat - tedy v zafi i prosinci. lnhned po oznameni vysledk( zasedani FEDu vyletéla cena sledovanych
kovl nahoru a zlato atakovalo hranici 1 310 USD za unci. BohuZel, navzdory pfedpokladu analytik(, se zlatu
nepodafilo tuto zasadni hranici odporu pfekonat a nasledujici dny klesalo az pod uroveri 1 250 dolar( za unci.
Hlavnim divodem poklesu véech cennych kovl v tomto obdobi bylo posilovani amerického dolaru.

Dolar ziskaval nejen diky optimistickym vyjadienim FEDu - pokracujici zvySovani sazeb, rlst HDP i inflace,
ale prekvapivé také diky rétorice amerického prezidenta Donalda Trumpa, ktery prosazuje v ekonomice vice
ochranarskych opatfeni a cel a v politice nesmlouvavy boj s nelegalni migraci. Investofi citi, ze to Trump mysli
vazné, a sazi na posileni dolaru vic¢i véem ménam.

Co se tyCe amerického dolaru, je toto spiSe kratkodoby pohled. Z dlouhodobého hlediska jsme mozna svédky
konce tzv. dolarové éry v rezervach centralnich bank. VétsSina centralnich bank se snazi své devizové rezervy
drzené pfimo v dolarech nebo americkych dluhopisech snizovat. Turecko napfiklad sva dolarova aktiva snizilo
béhem péti mésicl o 38 %. Spolu s Ruskem dopliiuje do svych rezerv zlato, kterym nahrazuje pravé dolar.
Od zac¢atku roku nakoupily narodni banky celkové 159 tun ryziho zlata. Nejvice zlata si pofidilo Rusko, a
to 71 tun, a Turecko, vice jak 60 tun. Je otdzkou, co se stane s Uroky americkych dluhopis(, az se jich zacnou
zbavovat jejich nejvétsi drzitelé - Cina a Japonsko. Jestlize k tomu dojde, vyleti jejich troky vzhlru a pro
USA bude velice slozité splécet je. To, ze Cina hled4 cestu, jak zbavit svilj zahraniéni obchod zavislosti na
dolaru, je znamé. Takzvany zlaty juan je v obchodu s Ruskem pouzivan jiz nyni. Paradoxné pravé zavadéni cel
na Ginské zbozi ze strany USA mUZe tento proces uspisit. Kratkodobé sice dolar mize posilit, ale dlouhodobé
ho to mizZe fatalné poskodit.

Svojiinvestiéni strategii smérem k fyzickému zlatu zaéinaji ménit i penzijni fondy. Svycarsky penzijni fond
AHV/AVS v Cervnu oznamil, ze misto papirového zlata a energetickych komodit za€ne sva aktiva presouvat
inflaci a recesi. V prvni fazi penzijni fond nakoupi skoro 20 tun zlatych cihel. Oznameni paradoxné vyvolalo
u Svycarskych rafinérii cennych kov obavy. Pokud totiz k podobnym krok(im pfistoupi i ostatni Svycarské
penzijni fondy, nebudou mit pro takové nakupy dostatek zlata. Pfedstavme si, co by se s cenou zlata asi stalo,
kdyby nejvétsi penzijni fond svéta, japonsky GPIF, chtél do zlata pfesunout pouhych 5 % svych aktiv, tj. cca
60 miliard dolard. P¥i sou¢asnych cenach by mohl nakoupit témé¥ 1 500 tun, coz je polovina celoro¢ni svétové
tézby.
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Némecko se snazi uspisit repatriaci svych zlatych zasob. O rok dfive, nez stanovil plan pfesunu zasob z USA,
stahlo na své tizemi 583 tun zlata. Hlavnim dlvodem tohoto spéchu jsou pravdépodobné problémy nejvétsi
némecké banky Deutsche Bank. Vlada v Berliné chce uklidnit investory, ktefi drzi dluhopisy této banky, aby
je nezacali houfné prodavat. Ztrata banky v roce 2017 totiz dosahla skoro pll miliardy EUR, a to urcité
investortiim klidu nepfida. Navic pad takové banky by mohl vyvolat globalni krizi nebyvalych rozmérd.
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