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ZPRVAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA CERVENEC A SRPEN 2018

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 266,00 16,22 859,10 988,30
Datum 9.7.2018 9.7.2018 9.7.2018 31. 8.2018

Nejnizsi cena USD/oz 1 160,80 14,34 754,10 829,40
Datum 15. 8. 2018 15. 8.2018 15. 8. 2018 15. 8. 2018

3. zari 2018, Praha - Sledované cenné kovy se v prazdninovych meésicich vzacné shodly a vSechny své minimum
zaznamenaly ve stejny den, a to 15. srpna. Nebyt palladia, tak i maxima cen mohly dosahnout ve stejny den,
9. ¢ervence. Palladium v8ak nejvys$si cenu zaznamenalo az na konci srpna. Divodem byl pfedevsim nedostatek
tohotokovuvyvolanyvypadkemnejvétsihozpracovatele—ruskéspolecnostiNorilskNickel,atakéstabilnipoptavka
z automobilového prdimyslu, kde benzinové motory nahrazuji ty naftové. Tento vyvoj vede k tomu, Ze rozdil

14 let.

Sva minima v soucasné dobé zaznamenava také zlato. Nejsou vSak tak dramaticka jako u platiny,
ale cena u hranice 1 160 USD za unci je nejnizsi za zhruba rok a pdl. Zlato v poloviné srpna kratce prolomilo
psychologickou hranici 1 200 USD za unci a kleslo az k hranici 1 160 USD. Dlouho se tam vSak neohfalo
a vratilo se zpét k cené 1 200 USD. Nizka cena zlata v$ak pfitahuje zajem investort. Australska Perth Mint
oznamila rekordni prodeje zlatych minci a slitkll za mésic srpen. Meziro¢né jejich prodeje vzrostly na skoro
dvojnasobek.

Hlavnim ddvodem poklesu zlata je posilujici dolar. Tzv. dolarovy index, ktery srovnava hodnotu dolaru
k dal$im dulezitym ménam, se posledni mésic pohybuje kolem hranice 95 bodU. Za posilovanim dolaru stoji
predevsim zvySovani urokovych sazeb ze strany FEDu. Toto posilovani v§ak nemusi mit dlouhého trvani. FED
pravdépodobné zvysi své urokové sazby do konce roku jesté dvakrat, tak jak jiz dfive avizoval, a zda bude
ve stejném tempu pokracovat i v roce 2019, je zatim ve hvézdach. Stale opakujeme, Ze silny dolar neni dobry
pro americké exportni firmy. Ty budou mit potize v dlisledku zaginajicich obchodnich valek mezi USA a Cinou
i Evropou, a kdyby se k tomu pfidal i neustéle posilujici dolar, mize to byt pro nékteré z nich posledni hiebicek
do rakve. Proto ¢ekame, ze FED na konci roku oznami, ze zvySovani Urokovych sazeb nebude jiz tak Casté,
jak tomu bylo v letoSnim roce.

Cena zlata je v souCasné dobé pod tlakem i diky tomu, ze sva maxima stale zaznamenavaji také americké
akciové trhy. V srpnu byla prekonana hranice 3452 dni, ve kterych nedoS$lo na akciovém indexu S&P 500
ke korekci vétsi nez 20 %, a tim se stal nejdel$im by&im trhem v historii. Zadny strom ani trh v§ak neroste
do nebe. Korekce prijde zcela jisté, je jen otazka kdy, a jak bude velka. Vzhledem k tomu, Ze ceny akcii vyrostly
od dob finanéni krize velmi vysoko, mizeme predpokladat, Ze i korekce bude pomérné silna, a ¢im déle jesté
budou akcie rlst, tim miZze byt propad vétsi a bolestivéjsi.

Silny dolar a kontinuélné rostouci ceny akcii jsou diivodem, pro¢ zlato tak slabé reagovalo na finanéni krizi kolem
Turecka. Rozvijejici se trhy typu Turecka ¢&i Latinské Ameriky mohou byt prvnimi obétmi silného dolaru,
protoze pravé diky zvySujicim se urokiim nebudou schopny splacet své dluhy v dolarech. Svij podil
na problémech pak muze mit i odliv penéz z rozvijejicich se trhl, kde investofi dfive — pfi nulovych Urokovych
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Potize téchto ekonomik mohou piertst v globalni problém, jak to nyni vidime pravé u Turecka. ltalské
banky, které v minulosti nakupovaly turecké dluhy, nyni mohou tratit pravé na znehodnoceni turecké liry. Tato
ména ztratila béhem jednoho vikendu 40 %. Jediné Stésti pro Turky je to, zZe jsou na takové propady u své mény
zvykli a ¢ast svych Uspor jiz tradicné drzi ve zlaté, at’ ve formé Sperkl nebo investi¢nich cihel. Takové Stésti
bohuzel nemaiji obycejni lidé ve Venezuele, jejiz ekonomika kolabuje a inflace dle odhadli Mezinarodniho
ménového fondu dosahne do konce roku astronomického milionu procent. Prezident Nicolas Maduro
chce sice hyperinflaci fesit prodejem malych slitkii zlata obyvatelstvu, ale vétSina odbornika si mysli,
ze na tento krok je jiz pozdé a Venezuelu nespasi.
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