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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA PROSINEC 2018

3. ledna 2019, Praha - Kdybychom méli vybrat ten nejzajimavéjsi mésic roku 2018, co se ty€e obchodovani na
komoditnich i akciovych burzach, tak by to jisté byl prosinec. Akciové indexy zaznamenaly nejhorsi mésic za
poslednich 80 let. Jejich propad prekonal jen prosinec roku 1930, kdy zufila velka hospodarska krize. Investofi
se postupné zbavuji svych akciovych investic, znamy ¢esky ekonomicky publicista a investor na akciovych
trzich Miroslav Motejlek na svém twitterovém uctu napsal, ze se jiz zbavil 80 % akcii ze svého portfolia.

Index Dow Jones v prosinci prolomil hranici 22 000 bodl a klesl na nejniz8i hodnotu za poslednich
16 mésicl. Mnoho akciovych fondd pravé kvili tomuto ,,¢ernému prosinci“ skondilo ve ztraté za cely rok 2018,
viz akciovy fond Ceské banky J&T Opportunity CZK skoncil se ztratou 5,81 %.

Na konci prosince pomohla akciim investice americkych penzijnich fondd, které musely nakoupit akcie, aby
splnily pozadavky regulatora na vyvazeni poméru akcii a dluhopisl v jejich portfoliu. Penzijni fond americké
banky Wells Fargo proved! v jeden den nakup v objemu 64 miliard americkych dolard. To akciim samoziejmé
pomohlo a Dow Jones se vysSvihl nad hranici 23 000 bodU. Ani takova investice vSak nedokéazala znovu rozjet
»akciovou party“ z let minulych.

Mnoho investor( si uvédomuje, Ze akcie opravdu nemohou stoupat do nekoneéna, zaéinaji proto vice
diverzifikovat sva portfolia a redukuji pozice v akciich. Blizi se konec dekady levnych penéz, kdy jak USA,
tak EU ,tiskly” penize ve snaze rozjet inflaci a za tyto penize byly nakupovany cenné papiry. Jejich cena tak
byla uméle navySovana a neodrazela realitu. Dal$im dllezitym signalem pro trhy bylo prosincové zasedani
amerického FEDu. Ten i pfes otevienou kritiku prezidenta Donalda Trumpa Urokovou sazbu zvysil, ale jeho
nasledné vyjadreni k moznému zvySovani sazeb v roce 2019 bylo opatrné a optimistické odhady hovofi
0 maximalné tfech zvySenich a realisté oCekavaji spiSe jen dvé.

Pokud bychom meéli jmenovat pouze jediné riziko, které bude v pfistim roce nejvice ovliviovat trhy, tak zazni
jedno jméno — Donald Trump. Jeho nevypocitatelnost, bezprecedentni zasahovani do politiky FEDu, sou¢asna
krize kolem rozpoctu, jen kvdli financovani stavby zdi na jizni hranici USA, a riziko pokracovani obchodni valky
s Cinou a EU jsou mozna ohniska, kterda mohou zapfiginit ekonomickou i politickou nestabilitu nejen v USA, ale
i celém svété. To samoziejmé bude stdle nahravat zlatu. Myslime si, ze rok 2019 bude rokem zlata.

Cenné kovy v prosinci 2018:

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1285,70 15,62 816,00 1284,00
Datum 31.12.2018 31.12.2018 3.12.2018 31.12.2018

1 226,00 14,33 778,00 1 188,00
Datum 3.12.2018 3.12.2018 10.12. 2018 7.12.2018
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Zlato — béhem meésice posililo téméf o 5 %. Mnozi analytici pfedpovidaji, ze zlomilo tzv. medvédi trend,
a pravé diky svému prudkému posileni v prosinci se dostalo do rlstové faze. O tom svédci i navySovani
pozic investi¢nich fondd, které obchoduji s cennymi papiry, jejichz cena se odviji od ceny zlata. Bleskové
byla pfekonana hranice 1 250 USD za unci a cena se priblizila k 1 300 USD za unci, coz je dalsi dllezita
psychologicka bariéra, kterd otevre cestu k dal$imu ristu.

Stiibro — kopirovalo vyvoj ceny zlata. Jeho posileni bylo vice nez 8 % a prekonalo hranici 15,50 USD
za unci. Pro rok 2019 predpokladame jeho posilovani, které vSak v pfipadé ekonomické krize nebude
tak rychlé, protoze stfibro bude pod tlakem nizké poptavky z préimyslu.

Platina - jediny cenny kov, ktery zlstaval i v prosinci v klesajicim trendu. Cena platiny se jiZ pohybuje pod
hranici 800 USD za unci. Pfi¢inou je dlouhodobé nizka poptavka z automobilového priimyslu a slabnouci
poptavka po platinovych Spercich predevsim v Asii.

Palladium - béhem prosince posililo o 8 % a jeho cena je srovnatelna se zlatem — obchoduje se tésné
pod hranici 1 300 USD za unci. TéZi ze silici poptavky z automobilového préimysiu.
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