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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA 3. CTVRTLETI 2019

1. Fijen 2019, Praha - Treti Ctvrtleti roku 2019 bylo pro trh s cennymi kovy jedno z nejzajimavéjsich za posledni
desetileti. Kovem, ktery hral hlavni roli, bylo opét zlato. Nadale se tedy naplfiuji nase pfedpoklady, ze tento
rok, a i roky nasledujici budou roky zlata.

NejvysSi hodnotu zlato zaznamenalo zacatkem zafi, kdy prekonalo hranici 1 550 USD za trojskou unci. Porad
je tu vSak dostatecny prostor pro jeho dalSi posileni. Nezapomernme, Ze jeho nejvyssi cena se pohybovala
kolem hranice 1 900 USD za unci, a to je cena jiz z roku 2011. Je jasné, Ze pfi dalSim zlatém rallye, které mize
nastat jiz velmi brzy, bude dolarové maximum z roku 2011 dalece prekonano. V Ceskych korunach je otevien
prostor k rlistu o téméf 300 000 K& na jednom kile. Od analytiki jsou slySet i takové hlasy, Ze cena trojské unce
v Ceské méné mize v nasledujicich letech prekonat hranici 100 000 K¢.

Co vynasi zlato do popredi zajmu?

Nizké vynosy statnich dluhopist. Statni dluhopisy jsou povazovany za jeden z bezpeénych pfistavd.
V soucasné dobé ovSem nenesou zadné vynosy, respektive véritelé u stale vétsiho mnozstvi dluhopist plati
za to, ze si stat pUjci jejich penize. Dluhopisy v hodnoté téméF 17 bilionl dolar(l, skoro tretina globalniho
dluhového trhu, maji nyni zaporny vynos.

Nizké urokové sazby. Americka centralni banka zacala opét snizovat své urokové sazby ve snaze predejit
recesi. Moc prostoru, ale jiz nema, Uroky se pohybuji na hranici jednoho procenta. Neni to ale jen o Americe.
Svoji monetarni politiku uvoliuji i dal§i centralni banky - Evropska centrdlni banka, Bank of England,
Bank of Japan, Austrélie, Novy Zéland, Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Hong Kong, Jizni Korea, Indonésie,
Jihoafricka republika a Turecko.

Obchodni valka mezi USA a Cinou. Zlatu aktualné nahravaji pokradujici prestielky mezi USA a Cinou. Velmi
realna je ale i hrozba zavedeni obchodnich cel proti evropskym automobilkam, coz by poSkodilo predevsim
nejsilngjsi ekonomiku EU — Némecko. To by nasledné do recese stahlo i mensi ekonomiky Evropy.

Predevsim tyto tfi dGvody zrychlily nakupy zlata ze strany centralnich bank. Ty se snazi zbavovat se dolarovych
rezerv a nahrazuii je zlatem. Masivné nakupuji Rusko, Cina a k nim se piidalo Madarsko a také Polsko. Za prvni
pololeti nakoupily centralni banky skoro 400 tun zlutého kovu a pfedpoklada se, Ze za cely letos$ni rok nakoupi
vice nez 700 tun. Nejspi$ tak bude prekonan i lonsky rok, ktery se zapsal jako rok, v némz centralni banky
realizovaly nejvétsi nakupy za poslednich 50 let.

VSechny vyse uvedené dlvody nahravaji zlatu a ani u jednoho to nyni nevypadd, Zze by se mél vyfesit nebo
skoncit, ba naopak. Jiz za rok se v USA bude volit prezident a je jasné, ze ve stinu volebni kampané budou
neuvazené kroky a vyjadreni Donalda Trumpa spiSe eskalovat nez se mirnit. Rozhodné také neni normalni
situace, kdy véfitel plati za to, Ze mize nékomu pajéovat penize. To tu jesté nikdy v historii nebylo a urcité
to nesvédcéi o normalnosti souc¢asného finanéniho systému. Postup centralnich bank by se mél stat
prikladem. Zajistuji se vysSimi nakupy zlata.
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Cenné kovy ve tretim ctvrtleti 2019

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 557,25 19,62 996,00 1 702,00
Datum 4.9.2019 4.9. 2019 4.9.2019 30. 9. 2019

1381,75 14,875 805,00 1375,20
Datum 1.7.2019 5.7.2019 9.7.2019 2.8.2019

Zlato - pokracovalo v rlstové trajektorii. Kov posiloval celé ¢tvrtleti a prekonal hranici 1 557 USD za trojskou
unci. Hlavnim akceleratorem ceny ze zacatku zafi byl propad na akciovych trzich — Dow Jones index byl
blizko hranice 26 000 bodU. K prolomeni této hranice nedoslo, proto se cena zlata stabilizovala kolem hranice
1 500 USD za trojskou unci. Stale jsme vSak daleko od maximalnich cen, takze je tu vyrazny prostor pro dalsi
rlst. Nase doporuceni je zlato drzet a nakupovat.

Stiibro - ruku v ruce se zlatem se posunulo i stfibro, které prekonalo hranici 19,50 USD za unci, ale nepodafrilo
se mu prolomit psychologickou bariéru 20 USD. Stfibro je v kleStich. Na jedné strané ho tlaci rostouci cena
zlata, ale na druhé ho v rlstu brzdi obavy z nastupu recese svétové ekonomiky. Nase doporuceni pro pristi
Ctvrtleti je drzet, neprodavat.

Platina - reagovala na oznameni Sibanye-Stillwater, jednoho z nejvétSich téZarl platiny v Jizni Africe,
ze v dlsledku optimalizace téZby bude propoustét az 5 000 zaméstnanct a bude omezovat tézbu ve ztratovych
dolech. Ale ani tento Ubytek na strané nabidky nepfispél k prolomeni hranice 1 000 USD za unci. Nadéji
pro platinu je $perkarstvi. Spole&nost Chow Tai Fook, jeden z nejvétsi prodejct $perkd v Cing, ma predstavit
svoji Cisté platinovou kolekci. Jeji Uspéch by mohl spustit rlst popularity platinovych $perkd v celé Asii, coz
by nasledné ovlivnilo poptavku po tomto kovu. Nase doporuceni je platinu drzet.

Palladium - nadale t&Zi z Upadku naftovych motord a jejich nahrazeni benzinem. Vahani tradi¢nich automobilek,
jakym smérem se primysl vyda — zda elektricky nebo vodikovy pohon — mu dale nahrava. | zde vSak stéle vice
budou cenu ovliviiovat obavy z recese svétové ekonomiky a s ni spojeny pokles prodeji automobild. Cené
palladia v zafi nahréla Cina, ktera zpfisnila své emisni limity, takze se odekava vétsi poptavka po kovu. | pres
tento legislativni tlak vSak ¢ekame, Ze cena jiz nebude prudce posilovat. Proto nase doporuceni je palladium
prodavat.
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