8 IBISINGOLD’

ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA 4. CTVRTLETI 2019

3. leden 2020, Praha — Posledni ¢tvrtleti roku 2019 pfineslo o¢ekavanou lehkou korekci v cené zlata. Zlato od
zacCatku roku stoupalo a jeho rdist vrcholil v zafi. Ackoliv byl rdst opravdu strmy, tak Uprava ceny nebyla tak
velka, jak by se dalo ¢ekat. Zlato za 9 mésicl posililo 0 19 %, aby poté lehce oslabilo (0 5 %). Tuto ztratu vSak
prosinec kompletné vyrovnal a zlato uzaviralo rok 2019 s 19 %. Ddvody rdstu ceny zlata zlstavaji neménné
— obecné nizké Urokové sazby a jejich dalsi snizovani, obchodni valky USA s Cinou i EU a obavy z recese
svétové ekonomiky.

Burzovni cena zlata se v listopadu na chvili dostala pod 1 450 USD za trojskou unci, aby se nasledné
vratila k cené 1 480 USD a na konci roku opét prekonala psychologickou hranici 1 500 USD a posilila az na
1 525 USD za unci. Roste pocet investord, ktefi jsou presvédceni, Ze jsme na za¢atku dalsiho dlouhodobého
byéiho (ristového) trendu - podobnému tomu z let 2009 — 2011, kdy zlato posililo z ceny 700 USD na
1 900 USD za unci.

Je nutné sledovat i situaci na akciovém trhu, ktery zaznamenava sva maxima. Index Down-Jones piekonal
hranici 28 500 bodu, ale na zlato to nemélo pfili§ negativni vliv. Je zajimavé, Ze aktualné posiluji jak akcie, tak
zlato. Divodem je pravdépodobné to, Ze se investori snazi kratkodobé vydélat na rostoucim akciovém trhu,
ale z dlouhodobého hlediska sva rizika zajiStuji zlatem. Rizika jsou na akciovém trhu zpravidla potlacovana
co nejdéle, to v8ak muze piipadnou finanéni krizi je$té vice prohloubit. Cim déle se budou nlizky mezi redlnou

hodnotou firem a jejich hodnotou na akciovém trhu rozevirat, tim bolestivéjSi bude navrat zpét ke skuteCnosti.

Vedle oCekavanych problém( mohou vSak do hry vstoupit i problémy neocekavané. Jednim z nich se zda byt
doutnajici spor USA a iranu. Nejen obava z konfliktu Zene cenu zlata nahoru. To je primarni diivod. Sekundarnim
pak mlze byt i fakt, Zze v pfipadé vyhroceni situace na Blizkém vychodé dojde logicky ke zdraZeni ropy.
To se ve svém dusledku projevi v ristu inflace. Ropa je potfebna ve v8ech odvétvich a jeji zdrazeni je ihned
promitano do ceny zbozi a sluzeb. Cenu zlata tedy pozene nejen obava z konfliktu samotného, ale i obava
z inflace. Z historie vime, Ze jedinym u¢innym Iékem na inflaci je zlato.

O nutnosti zajisténi se zlatem nepochybuji ani centralni banky. O tom svédci jejich pokraCujici masivni
nakupy. V roce 2019 nakoupily nejvice od konce tzv. zlatého standardu, a to 668 tun zlata. Odhady nakupt
na letosni rok hovofi o prekonani dalSich maxim. Je jasné, Ze poptavka centralnich bank bude hrat ¢im dal
vétsi Ulohu v poptavce po zlaté a bude tlacit cenu zlata nahoru.

Cenné kovy ve 4. Ctvrtleti 2019

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 525,60 18,34 985,50 2 000,50
Datum 31.12.2019 25.10. 2019 31.12.2019 17.12. 2019

Nejnizsi cena USD/oz 1445,70 16,53 866,00 1 626,00
Datum 12.11. 2019 6.12.2019 12.11. 2019 8.10. 2019
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Zlato - po prudkém posileni od za¢atku roku nacas konsolidovalo svoji cenu pod hranici 1 500 USD za
trojskou unci, aby na konci roku tuto hranici prekrocilo a rok uzavrelo na cené 1 525 USD. Nase doporuceni
pro zlato zlstava zlato drzet a nakupovat. K nakupdm vyuzivat kratkodobych korekci na trhu, kdy cena spadne
pod klouzavy 30denni pramér.

Stfibro - opét nasledovalo zlato. Korekce az k cené 16,50 USD za unci a nasledné zaznamenalo rlst k cené
18,30 USD. Hranici 19,00 USD nepiekonalo. Pretrvavaji obavy z recese ekonomiky, a to tlaci na cenu stfibra
opacnym smeérem, nez je investicni poptavka. Nase doporuceni je stfibro drzet.

Platina - trh s platinou i palladiem ovliviuji problémy jihoafrické energetické firmy ESKOM. Ta dodava 95 %
veskeré elektrické energie v Jizni Africe. V souCasné dobé ma vSak obrovské problémy s kvalitou rozvodné
sité, a to zapficinilo, Ze dodavky elektfiny jsou na pouhych 55 % kapacity. V disledku toho klesla vykonnost
jinoafrickych tézebnich firem na polovinu, protoze spousta z nich musela omezit nebo dokonce i zastavit svoji
¢innost. ESKOM je nyni nejvétsim rizikem pro cely jihoafricky prlimysl i spole¢nost. Kolaps dodavek elektfiny
by zpUsobil nejen propad ekonomiky, ale i chaos v jiz tak velmi kiehké spoleénosti. Nase doporuceni pro
platinu je zacit nakupovat pod hranici 900 USD za unci.

Palladium - si vede od zac¢atku roku velmi dobfe. Kratkodobé v poloviné prosince prekonalo psychologickou
hranici 2 000 USD za unci. Stabilné se pohybuje kolem hranice 1 900 USD. Vzestup ceny je dan vySe zminénymi
problémy v Jizni Africe a také tim, Ze druhy velky producent, rusky Norilsk Nickel nijak nespécha se zvySovanim
své téZby. Vysoka cena mu samoziejmé vyhovuje a snazi se z momentalnich problémd doll v Jizni Africe ziskat
co nejvice. Pri pretrvavajicich problémech spole¢nosti ESKOM je pravdépodobny kratkodoby vzestup ceny
nad 2 000 USD za unci. Z dlouhodobého hlediska je vSak pravdépodobny pokles ceny. Nase doporuceni je
palladium prodavat.
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