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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA 3. CTVRTLETI 2020

2. fijen 2020, Praha - Treti Ctvrtleti zapsalo do historie zlata novy rekord. Cena zlata dne
6. srpna 2020 dosahla urovné 2 074 USD za trojskou unci a prekonala tak své historické maximum z roku
2011 o vice jak 150 USD. Zlato do té doby kontinudlné posilovalo 9 tydnt, a to je nejdel$i obdobi trvalého
rustu za poslednich 10 let. VSichni do jednoho jsou v8ak presvédceni, Ze to je teprve zacatek. Ten pravy
a soustavny rlst ceny zlata je teprve pfed nami.

Situace v ekonomice porad pripomina prvni a posledni plavbu legendarniho Titaniku, kdy se po narazu
do ledovce v podpalubi topili prvni pasazéfi, ale na hornich palubach se jesté tancovalo. Zatim si nikdo
neuvédomuje, co vypnuti ekonomiky v bfeznu a nyni nastupujici druha vina pandemie s celosvétovym
hospodarstvim udéla. Meziro¢ni propad prodeje automobilll se pohybuje kolem 30 %. Automobilky jsou
tahounem nejen evropské ekonomiky. Nyni sice jiz pracuji v normalnim rezimu, ale vyrabéji na sklad. VSichni
zacinaji Setfit a nova auta nikdo nekupuje. Pokles zaznamenaly i ceny komercnich nemovitosti. Samy realitni
agentury nyni mluvi o0 20% propadu cen kancelari a komercnich prostor. Ceny komercnich nemovitosti jsou
vzdy cenové nejcitlivéjsi. Rezidentni nemovitosti cenové reaguiji vzdy az se zpozdénim. Dlvod je jasny. Opustit
kancelar je jednodussi nez opustit byt ¢i dim, kde bydlime. Pokles cen vSech nemovitosti je vSak jiz blizko.
Doba odkladu splatek hypoték skonéi na podzim a teprve poté se ukaze, kolik domacnosti neni schopno
splacet hypotéky a banky budou nuceny zbavovat se téchto nemovitosti.

aktivem, které bude v nasledujicich letech zafit, je investice Warrena Buffetta do jednoho z nejvétsich
tézara zlata, spoleénosti Barrick Gold. Jeho investi¢ni fond na konci srpna oznamil, Ze nakoupil za vice
nez pul miliardy dolart akcie této spolecnosti. Je to znameni, Ze Warren Buffett, ktery byl k drzeni zlata spiSe
skepticky, zménil svoji strategii a zlato povazuje za dulezity dil svého portfolia. Dllezité je uvédomit si,
také to, ze Véstec z Omahy, jak je také nékdy Warrenu Buffettovi pfezdivano, nekoupil zlato papirové, ale de
facto zlato fyzické. Tézafi zlata totiZz neprofituji z obchodl s papirovym zlatem, ale jen z riistu poptavky po
zlaté fyzickém. Zaroveri se americky investor zbavil ddleZitych podild v americkych bankach, a to JP Morgan,
Wells Fargo a kompletné prodal svij podil v investi¢ni bance Goldman Sachs.

Zmeénilo se chovani nejen soukromych investord, ale i centralnich bank a instituci. Americka centraini banka
FED ve tretim Ctvrtleti oznamila zménu své politiky a nahledu na inflaci a nezaméstnanost. Dfive sledovala
bude uroven nezaméstnanosti a podle té bude upravovat svoji politiku. Jinymi slovy tak fekla, Ze nema
problém s vyssi inflaci, kdyz udrzi zaméstnanost. To je dal§i argument pro vlastnictvi zlata, protoze zlato je
ochrance hodnoty jiz od starovéku. Je jasné, Ze vysSi inflace ma pomoci snizit obrovsky dluh, ktery je nyni
v zajmu zachovani stability ekonomiky stéle navySovan. Inflace v rozumné mife mlze fungovani ekonomiky
pomoci. Nuti firmy i soukromé osoby utracet, protoze penize stale ztraci ¢ast své hodnoty a neni dobré
je drzet na uctech bank. Na druhou stranu se mira inflace mlze velice rychle vymknout kontrole. Jednim
z priklad(i je Libanon, dfive prezdivany Svycarskem vychodu, kde jesté v loriském roce nebyla inflace témér
zadna a tento rok dosahuje 25 %. DalSim prikladem mize byt Turecko, kde poptavka po fyzickém zlaté
prekonava vSechny rekordy a diivodem je masivni znehodnocovani turecké mény. Prezident Erdogan je poté
nucen obracet pozornost obyvatel k né¢emu jinému a uchyluje se tak k vyvolavani konfliktl nejen s tradi¢nim
soupefem Reckem, ale nyni se i zapojuje do boji o Nahorni Karabach, kde soupefi s Ruskem, které podporuje
Arménii, kdezto Turecko je na strané Azerbajdzanu.
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spiSe nasledné scitani hlasl a zmény ve vysledcich, které mohou pfinést hlasy zaslané korespondencéné. Tento
zpUsob hlasovani bude v sou¢asné dobé daleko vice vyuZivan, nez tomu bylo v minulosti, a prezident Trump,
ktery nyni ztraci na svého soupere vice nez 10 %, se nechal slySet, Ze tyto hlasy bude zpochybriovat. To mize
pfinést do volby hlavy statu, s nejsilngjsi ekonomikou a nejvétsim politickym vlivem, chaos a nejistota mize
podpotit dalsi rozdmychavani nepokojd, které jsou jiz nyni v USA na dennim poradku.

Proto nejen Warren Buffett kupuje zlato. Poptavka po fyzickém zlaté je stale vysoka a jeho drzeni muize byt
v nejistém svété jedinou jistotou, ktera nam pomuze ochranit nasi svobodu a nezavislost.

Cenné kovy ve 3. c¢tvrtleti 2020

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 2 074,70 29,82 1 009,00 2 419,00
Datum 6. 8. 2020 6. 8. 2020 10. 8. 2020 21.9.2020

1 759,90 17,84 805,00 1 890,00
Datum 1.7. 2020 1.7.2020 2.7.2020 3.7.2020

Zlato - V srpnu zlato zaznamenalo svoji nejvy3&i historickou hodnotu. Na konci Ctvrtleti oslabilo k hodnoté
1 900 USD za unci. Aktualni ceny je vhodné vyuzit pro dal$i nakupy. Odhady analytik( ohledné dal$iho vyvoje
cen jsou riizné, ale zadny z nich nehovoti o cené pod hranici 2 000 USD za trojskou unci. Nékteré odhady ceny
Zlata v pfistim roce se pohybuji u hranice 5 000 USD.

Stribro — Cena stfibra se zatim pohybuje pod o¢ekavanim. Je daleko od svych historickych maxim. Brzdou
rlstu jeho ceny je predevSim obava z ekonomického propadu. Stfibro je na rozdil od zlata z 50 % kovem
primyslovym. Jeho cena mUze prudce vzrist, pfedevsim vSak v disledku spekulaci. Poté je potfeba reagovat
velice rychle a stfibro spiSe prodat nez dlouhodobé drzet. Volatilita ceny je u tohoto kovu nebezpeéné vysoka.

Platina — Hlavnim hybatelem ceny platiny je stdle poptavka z automobilového primyslu. Za prvni pololeti
letoSniho roku vykazaly evropské automobilky propad prodeje ve vysi 48 %. Celkovy pokles za prvni tfi Ctvrtleti
bude odhadem dosahovat pfes 30 %. Doly v Jizni Africe jiz téZi dle standardnich rezimd, proto jsou dodavky
na trh plynulé, coz také nepfispiva k ristu ceny. Podpora je u hranice 800 USD za unci, pokles ceny se naopak
¢eka vzdy po prekonani hranice 950 USD. Z dlouhodobého hlediska je pro platinu zajimavy vyvoj vodikového
pohonu, kde hraje platina ddleZitou roli.

Palladium - Cenu palladia také nejvice ovliviiuje poptavka ze strany automobilového priimysiu. Ta je v dlsledku
nastupu krize znaéné omezend. Dllezitym trhem pro palladiové katalyzatory je USA, kde se prodava nejvice
benzinovych motor{l hned po Cin&. Cenu palladia proto negativné ovlivnilo nafizeni guvernéra Kalifornie, ve
kterém oznamil, Ze od roku 2035 se nebudou moci na Uzemi statu prodavat nové automobily se spalovacim
motorem. Dals$i negativni zpravou je, Ze v USA se pristi rok o¢ekava 15% propad prodejli osobnich automobild.
S plynulou dodavkou od tézari v Jizni Africe je toto tlak na sniZzeni svétové ceny palladia.
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