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Vyvoj ceny zlato USD 2023

2 062 USD 14.52% 03.01.2022
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Vyvoj ceny zlato USD od r. 2015

05.01.2024
2 045 USD 69.26% 08.01.2015
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Vyvoj ceny zlato CZK 2023

46 353 CZK 12.3% 02.01.2022
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Vyvoj ceny zlato CZK od r. 2015

05.01.2024

45 987 CZK 64.46% 05.01.2015
50000

- 45000
35000
30000

25000

S IBISINGOLD"

we make people independent Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020




LONSKA VYZVA K NAKUPU
MIMORADNA PRILEZITOST K NAKUPU ZLATA

= Vysoka inflace USA — nejvyse za 41 let
= Rust urokovych sazeb FED (3,25 %) = roste US dolar

Silny dolar tla€i dolu zlato

» Zlato = minimum za dva roky.

= CR = vysoka inflace (17 %)

= Rust urokovych sazeb (7%)

= Silna koruna

= MIMORADNA PRILEZITOST

= Zlato na minimu a silna koruna = velmi vyhodna cena

= P¥i snizovani sazeb CNB zlato v CR zdrazi
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Zlato vs stribro
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Stribro 2023

521.37 CZK -3.82% 02.01.2023
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Stribro od r. 2015 CZK

521.37 CZK 38.32% 05.01.2015
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AKCIOVE INDEXY 2023

STAV 2023

Index prazske burzy PX +17 %
americky index DJIA s + 10%
némecky index DAX + 14%

Slovensky akciovy index SAX - 6 %.

Akciove indexy si vyrazné vylepsily skore az v poslednim
Ctvrtleti roku. Protoze americky Fed i ECB podle vSeho

udelaly teCku za zvySovanim urokovych sazeb.

S IBISINGOLD"

we make people independent Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020




. @ ullll
Ekonomika g>. ol

2 O 2 3 il ||l<|IjI|<I||||||||O 9 rE@C 9 I':{U g{Y( g : .

S IBISINGOLD’

e people independent




Urokové sazby svét

CENTRALNI BANKY - UROKOVE SAZBY ECB - 2%
5 FED — 4 %
? ENB - 7%
; BOE — 3%
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INFLACE VE SVETE - LISTOPAD 2022

Ceska republika
16,2 %

USA
7,1 %

Némecko
10,0 %

Polsko
17,4 % (odhad)
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10,0 % (odhad)

Slovenska republika
15,4 %

Velka Britanie
10,7 %

Mad’arsko
22,5 %
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INFLACE VE SVETE - LISTOPAD 2023

Ceska republika Eurozéna

7,3 % 2.4 %

USA Slovenska republika
3,1 % B_ 6,2 %

Némecko 24”4 Velka Britanie

3,2 % vahh 39%

Polsko AN Mad’arsko

6,6 % U 79%
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O EU27
< Eurozdéna
& Zapadni Evropa

EU: HDP a spotfeba domacnosti
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Cesko je nemocnym muzem Evropy

Ekonomiku brzdila primarné vysoka inflace a na ni navazujici

propad realnych prijmu spotrebitelu.

= propad realné kupni sily tu byl opravdu obrovsky, od covidu skoro

0 deset procent. To je pétkrat vic nez béhem globalni financni krize.

» kdyz ceny stoupnou hodné a mzdy s nimi nedrzi krok, tak

domacnosti tézko mohou utracet.

» inflace kumulované za posledni tri roky vyskocila o vic nez 30 %

= Mira Uspor se v Cesku dlouhodobé drzela na drovni kolem
. - . . Tomas Dvorak
11 az 12 %, ted’ vystrelila na vic nez 17 %. To je rekord. omas

S IBISINGOLD"

we make people independent Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020




Cesko je nemocnym muzem Evropy

= Ekonomika jako celek se na urovenn roku 2019 vrati. Ale u

domacnosti rozhodné navrat nenastane, s tim nepocitaji ani ty

"W VIV

= Meérfime-li jen spotrebni vydaje domacnosti, tak zpét na uroven roku
2019 se nejspiS nedostaneme ani v roce 2025. To, Cemu se anglicky

Fika ,cost of living“, v Cesku zkratka hodné vyrostlo.

Tomas Dvorak
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Rok 2024
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Rok Draka ,

CHINESE
NEW YEAR
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Rok 2024 — rok dreveného draka od 10. 2. 2024

Rok draka je povazovan za nejpozitivnéjSi rok cinského
horoskopu.

Drak patfi k symbolu Yang a je spojen s elementem ohné.
Draci oplyvaji neutuchajici energii a optimismem. S chuti se
pousti do novych véci a jen tak se néCeho nezaleknou. Neni
proto divu, ze rok draka byva obdobim velkych zmén a
prelomovych udalosti.

Rok 2024 ohlaSuje transformaci, rist a hojnost, pozitivni zmény

a prilezitosti pro kazdeho jedince.
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Odhad 2023 a také odhad 2024

STAV 2023

Inflace CR

HDP CR

Pramér. mzda CR
REPO sazba CNB
Kurz CZK/EUR
KURZ USD/EUR
HDP SK

Inflace SK

Sazba FED
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11 %
- 0,4 %

40.324 K& (+4%)
7 %

24,40

1,08

1,5 %

9,3 %

5%

ODHAD 2024

Inflace CR < 3%
HDP CR +1 %
Primérna mzda 43.967 K¢ (+ 9 %)
REPO sazba CNB 6,75 %
Kurz CZK/EUR 24,60
KURZ USD/EUR 1,10
HDP SK <2%
Inflace SK 5%
Sazba FED < 5%
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Cerné labuté a
prognozy
2024
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Urokové sazby FED

FRED ~49 = Federal Funds Effective Rate
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S&P500 na 5100 bodu

, . ; . . ; . iDb 5D 1M 6M YTD 1Y 5Y Max nd ¢ Full screen
» Hlavni americky akciovy stratég Goldman Sachs David o

Kostin posunul o¢ekavani Sirokého amerického indexu na
5 100 bodu z ptvodniho odhadu 4 700 bodu, ktery byl

stanoven teprve pred par tydny.

3,666.67

1,833.33

0.00
* Nova cilova hodnota Goldman Sachs pro S&P 500 rfadi

banku k nejoptimistictéjsim na Wall Street. Decd; 8¢ Sep 1,04

* Odhady stratégu uvadéji prumérny cil pro S&P 500 na
konci roku 2024 na 4 902 bodu.
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Ale zaroven .....Universa investment a jini varuiji....

Universa investment nedavno predpovédeél kolaps cen akcii
horsi nez v roce 1929, a to v dlsledku kolapsu dluhopisové
bubliny.

Ta se nafoukla v dobé minimalnich sazeb a hrozi vybuchnutim
v dobé, kdy bude potreba refinancovat splatné dluhy pri

mnohonasobné vyssich urocich.

Kreditni bublina je podle Universa Investments nejvetsi v
historii, protoze vznikla na zaklade umele nizkych sazeb a

umeéle vytvarené likvidity po velké finanéni krizi.
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Jeremy Grantham varuje...Vysokeé valuace akcii

» Pred kolapsem akciového trhu o 50-60 % opakované varuji
slavni investori jako Jeremy Grantham nebo John Hussman.
Druhy jmenovany jiz nekolikrat pfirovnal aktualni vyvoj na
trzich k rokim 1929 nebo 2000.

» Neékteré oblasti amerického akciového trhu jsou silné
nadhodnocené.

» Jako prvni asi vSem pfijdou na mysl nejvetsi spolecnosti typu

Nvidie, Applu, Tesly, Meta Platforms a dalSich.
» Poptavku po nich pred rokem obnovily nadsené spekulace o

budoucnosti spojené s umélou inteligenci
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META

1D 5D 1M 6M YTD 1R S5LET Max ol Celd obrazovka
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Nouriel Roubini varuje...geopolitika...vojenské konflikty

» vojenské konflikty a obecnéji geopolitika.

« "Pokud nenajdou nové zpusoby, jak obrusovat pomysiné
hrany, muZe to skoncit otevrenym konfliktem. A ten by
znamenal obrovskou ranu pro globalni hospodarstvi,”

» Konflikt Izraele s teroristy z Hamasu pak hrozi pfelitim do

dalSich zemi v regionu. ....= prudky vzestup cen ropy by mohl

vyvolat stagflacni krizi (vysokou inflaci pfi stagnaci
ekonomiky) ve vyspélych zemich.

« .. sazce by byly biliony dolartd investort napfi¢ sektory”
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FED — urokove sazby a krize

Federal Funds Rate, 01/1970-05/2023

22% -
20% 4 Asian Financial 'ncrementum
Latin Crisis 1997 &
189’0 “ American Russ|an
16% 4 UK Banking l Debt Crisis Financial
Crisis ‘ Japanese Asset Crisis 1998 &
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“ Scandinavian 1998 Cr;5|5’5‘
12% o banking Crisis :
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Global
T |
8% v SS:‘: Bubble Financial
Crisis
o o
6% U @ ﬂ COVID-19
40/0 - ? ‘ Crisis
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Recession —— Federal Funds Rate

Source: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Rust komodit v krizi

Commodity Prices*, 01/1915-04/2023

800

400

200
100
50
25 —1 S=00% ; v v . ; . . .
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Recession —— Commodity Prices

Source: Alpine Macro, Federal Reserve St. Louis, Reuters Eikon, Incrementum AG
*1913-1934 US PPI Industrial Commodities, 1935-1949 Spot Price 28 Commodities, 1950-1969 Spot Price
22 Commodities, since 1970 S&P GSCI
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Je zlato pojistka pro tuto dobu....???

Gold Is Usually Positive During Recessions
Pricefoz H!ﬁtnn J!l‘E-SETS

S2 ,300 -
Recession

$2,250 Gold Price

$2,000
$1,750
$1,500
$1,250 -5.9%

$1,000
4.5%

S750
S500
S250
Source: LEMA, FRED

S IBISINGOLD"

we make people independent

Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020




A co zlato

vV roce
20247
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timroce avr. 2025

Cim vice uvolfovani, tim vyssi mtize byt zlato v pris

Trajektorie zlata zavisi na:

» velikosti snizeni sazeb FED a ECB a také
« zda v ekonomice dojde k tvrdému nebo mekkému

pristani.

("Pokud to bude tvrdé pfistani, pujde to mnohem vic

nahoru, protoze centralni banky budou muset vice polevit."
Mekke pristani znamena, ze je potreba mené

odleh€ovani.“fika Bruce Liegel,)
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BRIC nakupuje zlato

« Kromé cyklu snizovani sazeb se jako hnaci sila
cen zlata ve strednédobém horizontu uvadi také

geopolitické napéti.

« Jak uvadi zprava Morningstar: ,Ve snaze ziskat

vetSi nezavislost na americkém dolaru centralni

banky rozvijejicich se trht v poslednich dvou
desetiletich podstatne zvysily sve drzby zlata —

zejména Cina a Rusko.*
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Nakupy fyzickeho bankami za /72 let = ATH

Global Central Bank Gold Purchases, in Tonnes, 1950-2022

ATH

1,500 - ,

1.250 - incrementum ¢

1,000 -4
750 -
500 4
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0 r | ~ |T[|- '1 -~ T
250 -

1950 1960 1970 1980 1980 2000 2010 2020

Net Purchases B Net Sales

Source: World Gold Council, Incrementum AG
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Je mozne ze vnikne mena kryta zlatem ?

Global Gold Reserves, G7 and BRICS + BRICS
Candidates/Interested Parties, in Tonnes, Q1/2000-Q4/2022

28,000 - Multiple
i 1st BRIC BRICS sign Agreement
Incrementum Meeting to set up a Development (I:r?tl::::::dAi:\e
24,000 + GS BRICs 06/16/2009 Bank (Ne\g Dekvelopment Jolning the
Report, South Africa ans) BRICS Group
Jim O’Neill joins to form GHASI 2014 Q3/2021-?
20,000 1 11/30/2001 BRICS
12/24/2010

16,000

12,000

8,000

4,000

0
Q1/2000 Q1/2003 Q1/2006 Q1/2009 Q1/2012 Q1/2015 Q1/2018 Q1/2021

mG7 mBRICS BRICS Candidates/Interested Parties

Source: World Gold Council, Incrementum AG
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J.P. Morgan to vidi pozitivné... 4Q roku 2024 cena 2 175 $/oz

« J.P.Morgan - zlato a stfibro zastini zbytek kovo-sektoru.

» Klicove faktory pro rok 2024:

o shnizovani sazeb Fed
o klesajici realné vynosy v USA.
o zlato dosahne ve 4Q cenu priméru 2 175 $/oz.

« ,Napric vsemi kovy mame nejvysSSi presvedceni o bycCi

stfednédobé prognoze pro zlato i stfibro v prubéhu roku
2024 a v prvni poloviné roku 2025, i kdyz na¢asovani vstupu
bude i nadale kritické,“ fekl Gregory Shearer ze spoleCnosti

J.P. Morgan ve svém prosincovem trznim vyhledu.
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Morgan Stanley - priumérna cena zlata 2 019 $/0Z

« Morgan Stanley, oCekava primérnou cenu zlata 2 019 dolart za
unci. Zduvodnuiji, pfi oCekavanych Ctyfech poklesech urokovych
sazeb Fedu mezi ¢ervnem a rokem 2025 o 200 bodu stoupne

cena zlata asi o deset procent.

* Philip Petursson, hlavni analytik kanadskeého investicniho fondu
|G Wealth Management, ktery spravuje majetek v hodnoté 262
miliard americkych dolaru, v podcastu agentury Bloomberg fika:

,Zlato je podhodnocené, mohlo by dosahnout na 2 400 dolaru.”
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UBS a Wells Fargo ,,jdou“ nad 2 100 $/o0z

* Nejvétsi Svycarska banka UBS naopak oCekava, ze cena
zlata dosahne do konce roku rekordu 2 150 dolard,

jakmile se zaCnou snizovat urokove sazby v USA.

« Americka velkobanka Wells Fargo spravujici majetek za
1,7 bilionu dolard vzhledem k tomu, ze ekonomika

zpomaluje, oCekava se, ze cena drahého kovu se na

zaCatku roku 2024 ustali, nez se do konce roku vysplha

na témér 2 200 dolaru za unci.
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Je nejvic zlata v USA?

Top 10 Countries by Gold Reserves (China is an Estimate), in

Tonnes, Q4/2022
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Je nejvic zlata v USA?

Official US Gold Reserves, in Tonnes, 1880-2022

25,000

1949: =
21,828 Tonnes iIncrementum
N
20,000 4
15,000 - 2022:
8,134 Tonnes
10,000 - \
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95 Tonnes
5,000 -
0

1880 1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Official US Gold Reserves

Source: World Gold Council, Incrementum AG
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Je mozne ze vnikne mena kryta zlatem ?

Central Bank Gold Holdings (lhs), as a % of Foreign Reserves, and
5 Year Rolling Gold Purchases (rhs), in moz, 01/1970-10/2022

100% - . ;
80% A incrementum |
60% A !
40% - :
20% o A

0% T T T T T v T T T v 4,000

' 2,000

i -2,000

) L -4,000

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
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I Gold Purchases Central Bank Gold Holdings
Source: Crescat Capital, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Je mozne ze vnikne mena kryta zlatem ?

Global Gold Reserves, G7 and BRICS + BRICS
Candidates/Interested Parties, in Tonnes, Q1/2000-Q4/2022

28,000 - Multiple
i 1st BRIC BRICS sign Agreement
Incrementum Meeting to set up a Development (I:r?tl::::::dAi:\e
24,000 + GS BRICs 06/16/2009 Bank (Ne\g Dekvelopment Jolning the
Report, South Africa ans) BRICS Group
Jim O’Neill joins to form GHASI 2014 Q3/2021-?
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Source: World Gold Council, Incrementum AG
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iiplan Gold ®

LIKVIDITA
Penize
Trvalé platby
Jednorazove vybeéry 24
Renta
Spread 4,5 %

Fyzické zlato
Spread 0 %
Spread podle gramaze

Gramy
Spread 0 %
Pirevod bez poplatkii
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liplan — shizeneé mng. Fee

New Management Fee

Aktualni zustatek Vahového konta Sazba denni Sazba rocCni
Pro cast hmotnosti do 500 g 0,0025 % 0,9125 %
Pro ¢ast hmotnosti od 500 g (vCetné) 0,0000 % 0,0000 %

Bez jakékoliv podminky od 1. 1. 2024.
Pro vSechny stavajici i nové smlouvy iiplanGold®.
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liplan VS Investice

liplan Gold
= 4,5 % spread

= 1% mnf. Feee

= 20 let = (20 x 1 % mng. fee) + 4,5 % spread = 24, 5 %

Investice

= Mng. Fee. =1,5 % roCné

= 20 let=20x 1,5 % = 30 % mng. Fee
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Zlato vs DJIA od r. 1971
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DEKUJI ZA POZORNOST.

Najdete nas na:

flolvie
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