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Aktualni stav svetove ekonomiky
a investice do zlata

Z ekonomického pohledu ma zlato dva zakladni znaky. Jedna se o uchovatele
hodnoty a bezpecnostni pojistku. Tyto vlastnosti se profiluji zejména v navaznosti
na hospodafisky cyklus ekonomiky.

Pokud je ekonomika v rlistové fazi (v kon-
junkture), jedna se primarné o uchovavani
hodnoty a zlato kopiruje rlst cen v eko-
nomice (inflaci). Pokud je ve fazi sestupné
(ekonomicka deprese, krize), jedna se
zejména o protikrizovou pojistku. Zlato
v portfoliu klienta roste a eliminuje propady
ostatnich aktiv, které ve fazi deprese ztraceji
hodnotu. Pfi nakupovéni zlata ma kazdy
investor dvé moznosti, nakupovat jednora-
zové nebo prabézné. Soucasné je pii tom
vhodné zohlednit fazi hospodaiského cyklu
a v okamziku, kdy se zlato pfiblizi ke dnu,
zvysSovat nakupy investi¢niho kovu, a tim
nasledné realizovat vyssi vynosy.

Pocatkem roku se cena zlata dostala
na nejnizsi hodnotu od roku 2009, na
1060 USD za unci. Nizkd cena zlata vedla
v lorském roce k propousténi zaméstnancu
tézarskych spolecnosti, omezovani tézby
i uzavirani dol. Uvedena fakta signalizuji
cenové dno této komodity. Nakupovéni
zlata si dovolim oznacit za jednu z nejlep-
Sich investic soucasnosti. Podle ¢etnych
indicii se ekonomika prehoupla za hranu
a sestupna faze ekonomického cyklu zacala.
Centralnim bankam se nedafi nastartovat
inflaci. Nepomaha masivni tisténi penéz
ani snizovani urokovych sazeb na hodnoty
blizké nule. Co ndm to fikd? Domacnosti,
staty, i podnikatelsky sektor jsou natolik
zadluzené, Ze nechtéji vice spotfebovavat.
Ekonomiky jsou nasycené. Ekonomika
rostla v uplynulych letech uméle a na dluh
pomoci steroidového hospodareni central-
nich bank. Pravé steroidy, v podobé levnych
penéz masivné tisténych centralnimi ban-
kami, hromadné sméfrované do komer¢nich
bank, jsou soucasny problém. Komer¢ni
banky stimulované nulovymi Grokovymi
sazbami k ndkupu, avsak pouceny z financni
krize v roce 2008 zapfic¢inéné pravé spatnou
bonitou dluznikl a mnozstvim nesplace-
nych avér(, provedly v té dobé asi jedinou
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moznou investi¢ni variantu - pfeorientovaly
se na cenné papiry. Ty viak v letodnim roce
prudce klesaji, coz vyznamné zhorsuje
stabilitu bank. Prvni zndmkou nestability
systému je snizeni ratingu némeckému
bankovnimu gigantu Deutsche Bank

v tnoru letosniho roku po tom, co banka
na konci ledna vyhlasila rekordni ztratu

7 mld. euro. Indexy evropskych i americ-
kych bank jsou na tom hife nez indexy
vyvoje ekonomiky (EURO STOXX, S&P 500).
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Indexy evropskych i americkych bank jsou na tom hiife nez indexy vyvoje ekonomiky.

Bankovni sektor je v situaci blizici se roku
2008. Pricinou nejsou tentokrat Spatné
uvéry, ale poklesy akciovych indexu.
Pocinaje timto rokem vesly v rdmci
Evropské unie v platnost nové zakony na
ochranu bank. Problém je v tom, Ze se
od 1. 1. 2016 do ochrany bank zatahuji
i soukromi stfadatelé v celé Evropské unii,
ktefi paradoxné ruci za banku, které plati
za to, Ze si u ni ulozili prostfedky. Druhym
paradoxem je, Zze Evropska unie uvedené

zakony nijak vefejné nemedializovala, a tak
si toho vétsina obc¢and EU ani nevdimla.
Jaka jsou tedy nova pravidla? V pfipadé
krachu banky se situace bude fesit z fonda
pro feseni problému bank, v druhém kole
bude situaci fesit statni fond na ochranu
vkladl a ve tfetim kole budou do zachrany
banky vtazeni danovi poplatnici / bézni
stfadatelé, ktefi maji na konté vice nez

100 tis. euro (2,7 mil. K&). Mensi stfadatelé
maji byt ze zachrany banky vynechani.



Problémem neni vyse hranice, od které
ruc¢i bézny vkladatel za svou banku, ale

to, ze banka do své potencidlni zdchrany
zatahuje soukromé vlastnictvi klienta (vyse
konta je pouze parametr, ktery jiz nebude
takovy problém v ptipadé krize snizit).
Sestici statd, Polsko, Nizozemi, Lucembur-
sko, Ceskou republiku, Svédsko a Rumun-
sko, kterd smérnici doposud nepfijala, EU
v fijnu zaZalovala u Evropského soudu.

Ve Spojenych statech se pripravuji ob-
dobna opatieni. Federalni rezervni systém
pfijal v pondéli 28. 12. 2015 oficidlné nové
normy, které omezuji jeho zapojeni do
zachrany krachujicich bank.

Informace potvrzujici sestupnou fazi
ekonomického cyklu pfichazeji také
z akciovych trhi. Akciové indexy poklesly
v Unoru na nejnizéi Uroven od roku 2013.
V Evropé se mluvi o moznosti zavést nega-
tivni urokové sazby, kdy analyzy JPMorgan
Chase naznacuji pokles sazeb v EU az na
minus 4,5 %. Svédska centralni banka ma
zaporné urokové sazby jiz od roku 2015
(aktudlné minus 0,5 %) a podpofila je i ma-
sivnim tisténim penéz. Tento krok ukazuje
zoufalou snahu centralnich bank o nastar-
tovani ekonomik. Zaporné sazby nejsou
nic jiného, nez ze banka plati klientovi
za to, Ze si od ni pGjci penize. Dovede si
nékdo predstavit vétsi pobidku k investici?
A pokud nepomdze ani takovato pobidka,
co bude nasledovat?

Situaci na trhu dokresluji také vyroky
vyznamnych predstavitell finan¢niho svéta.
Na ekonomickém féru v Davosu vystoupili
William White (predseda kontrolni komise
OECD za Svycarsko) a prosluly finan¢nik Ge-
orge Soros, ktefi varovali pfed sou¢asnym
ekonomickym vyvojem. Globalni finan¢ni
systém zacind byt nebezpecné labilni
a balancuje na hrané laviny bankrot(,
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kterd otestuje socidlni a politickou stabilitu
statd. ,Situace je nyni horsi neZ v roce 2007.

V podstaté jsme vycerpali vsechnu munici na
boj s recesemi. Celkové zadluZeni svéta se za
poslednich osm let ddle prohloubilo a dosdh-
lo takovych rovni, Ze se stdvd silnym zdrojem
globdlnich problémd. AZ prijde dalsi recese,
zjistime, Ze velkou cdst téchto dluhd nebude
nikdy mozZné spldcet, natoz zcela splatit. Bude
to velmi neprijemné pro vsechny, kteri véri,

Ze vlastni hodnotnd aktiva.” Uvedena slova
jsou o to zavaznéjsi, pokud si uvédomime,
ze posluchace féra tvorilo dohromady
300 prezidentu a predsedi vlad.

INVESTICE

Situace je dramaticka také na Comexu,
burze tzv. papirového zlata. Vyznamné se
zde snizil pomér papirového a fyzického
zlata, kterym jsou cenné papiry do zlata
podlozeny. V srpnu loriského roku byl
pomér 124:1, v listopadu jiz 293:1 a v lednu
letosniho roku je pomér 542:1. Na 40 milio-
nd unci papirového zlata pripada pouhych
74 tisic fyzického zlata. Tento pomér je pro
investory znalé situace signalem k vybéru
zlata. Bohuzel ve fyzické podobé je budou
moci ziskat pouze dva z tisice. Zlato ma
vyznam pouze ve fyzické podobé.

Pokud bychom méli shrnout rizika
investovani do zlata a eliminujeme oblasti
jako pravost, bezpec¢né uloZeni, reference,
zku$enosti a divéryhodnost prodejce,
garance zpétného odkupu a dalsi spise
technické charakteristiky nakupu, které
jsou dnes u dobrého obchodnika s cennymi
kovy jiz samoziejmosti, zstava ndm jediné
investi¢ni riziko z pohledu vyvoje ceny zlata
a doby navratnosti investované castky. Zde
je mozno konstatovat, ze zfejmé jedinym
rizikem ndkupu zlata, je $patné nacasovani
jednorazového nakupu, tak jako se toho do-
pustila spousta investor( v roce 2011. Toto
riziko Ize eliminovat postupnym pravidel-
nym nakupem investi¢nich kovd v kombi-
naci s mimoradnymi ndkupy pobliz dna.

Naopak vyhody nakupu investi¢niho
zlata jsou v soucasnosti ziejmé. V okamzi-
ku propadt akciovych tituld a zvysujici se
nejistoty v ekonomice, jako je tomu i nyni,
se investofi odklanéji od tradi¢nich aktiv
k uchovateli hodnoty a cena zlata roste.
Druhou moznosti je ptikupovat padajici
akcie a redit tak prlimérnou cenu. Toto
pravidlo je vsak psychicky velice naro¢né.
Zvlasté pro investora, ktery ma investova-
nou velkou ¢astku a vidi pady portfolia akcii
o desitky procent. Takovy investor jiz neslysi
raciondlni argumenty o prikupovani a velmi
casto v nejméné vhodném okamziku proda.
| pro néj je vhodnym fesenim zlato. Namisto
pfikupu akcii nakupuje zlato. Vzhledem
k inverzni reakci zlata klient ztratu na
akciovych titulech kompenzuje ristem ceny
zlata, coz je z pohledu psychiky mnohem
komfortnéjsi.

V soucasné chvili jsou rizika ndkupu zlata
minimalni, naopak oc¢ekavany vyvoj ceny,
navratnost investice a nacasovani nakupu
zlata (v okamziku dokonceni ¢lanku) jsou
maximalni.
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