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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA DUBEN 2019

1. kvétna 2019, Praha — Svétova produkce zlata dosahuje svého vrcholu. Experti ale varuji pfed tim, ze jsou
velmi rychle spotfebovavany jeho dostupné zasoby. Zadny vyznamny dil jiz nikdo pres tficet let neotevrel,
prestoze do prizkumu tézafské spole¢nosti investuji nemalé prostfedky. Klesa i primérna dalni vytéznost.
Ta jesté v 70. letech dosahovala 10 gram0 na tunu zeminy, v soucasnosti jsou to pouze 1,4 gramy zlata na
tunu zeminy. To se podle predsedy kanadské tézarské spolecnosti Goldcorp lana Telfera brzy projevi v trvalém
poklesu produkce zlata. Pokud na jeho slova dojde, zmén dozna také cena drahého kovu.

Zvlastnosti sou€asnych dni na kapitalovych a komoditnich trzich je velmi izké cenové pasmo, ve kterém
se pohybuji ceny aktiv. Pro ty, ktefi kupuji zlato jako pojistku a ochranu svych Uspor, je to dobra zprava -
nemusi se bat velkych cenovych vykyvi a v okamziku, kdy spofi pravidelné, dosahuji prakticky idedlnich
cen.

Mésicni pohyb ceny zlata - jeho volatilita — byla v lednu nejnizsi od roku 2000. Volatilita je nizka dlouhodobé a
naposledy bylo tak dlouhé obdobi bez razantniho pohybu ceny zaznamenano v devadesatych letech. Nic vSak
netrva vééné. Velice rychle se to mze zménit. V okamziku, kdy za¢nou klesat vynosy pfedevsim americkych
dluhopistl (prvni naznaky vidime jiz nyni), zacne padat nesmysiné precenény akciovy trh, prohloubi se obchodni
spory mezi USA a EU a investofi budou hledat bezpeci v podobé Zlutého kovu.

Jiz nyni zlato nakupuji narodni banky. Za prvni Ctvrtleti letoSniho roku nakoupily 145,5 tuny, coz je nejvice
za stejné obdobi od roku 2013. Tehdy banky jesté dokupovaly zlato v disledku doznivajici finanéni krize.
Narodni banky moc dobre védi, co délaji — vyuzivaji nizké ceny pro dostatecné zajisténi svych rezerv zlatem.

Vlastnictvi zlata rozhodné neni jen doménou centralnich bank. Alespori to ukazuje priizkum némecké banky
ReiseBank, jehoz vysledky byly zvefejnény na konci dubna. V Némecku je v soukromych rukou vice nez
8 900 tun zlata. Na kazdého dospélého Némce pfFipada 71 gram( investi¢niho zlata ve formé slitkl nebo
minci a dalSich 58 gram( ve formé Sperkl — celkem tedy 129 gramu zlata. Némecka centralni banka drzi
3370tunzlatychrezerv, cozje 70 % jejich veskerych devizovych rezerv. Celych 91 % Gc¢astnikl priizkumu uvedlo,
ze je spokojeno se zlatem jako investici a 78 % dotazovanych je rozhodnuto nakupovat zlato i v budoucnu.
Je jasné, Ze pozitivni vztah NémcUl ke zlatu je dan jejich historickou zkuSenosti s obrovskou nestabilitou
po dvou prohranych valkach. Hyperinflace ve dvacatych letech minulého stoleti a totalni rozvrat hospodarstvi
po roce 1945 Némce poucily a oni védi, ze jedina jistota, na kterou se mohou spolehnout, je fyzické
zlato, které maiji pod vlastni kontrolou. Proto je Némecko statem, kde je soukromé vlastnictvi zlata nejvyssi
na svete.

Co se tyka Ceské republiky, mame co dohanét. Odhaduije se, Ze v soukromych rukach je pouhy 1 gram zlata
na dospélého obyvatele. Piitom se Cesi rozhodné za svoji spofivost stydét nemusi, celkovy objem bankovnich
Uspor domacnosti vykazovany CNB na konci bfezna 2019 dosahuje vy$e téméF 2,6 bilionu K&. Investici
do zlata navic povazuje za zajimavou téméf polovina naroda (49 %) a v oblibé tak predstihla i penzijni sporeni
a spofici konta. Zda se, Ze zméné nestoji nic v cesté.
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Cenné kovy v dubnu 2019

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 309,30 15,35 915,05 1 477,20
Datum 10. 4. 2019 10. 4. 2019 22.4.2019 29. 4. 2019

Nejnizsi cena USD/oz 1 266,05 14,735 843,00 1317,50
Datum 23.4.2019 23.4.2019 1.4.2019 5.4.2019

Zlato - Ani v dubnu zlato nezaznamenalo zadny vyrazny pohyb ceny. Jeji pokles nastal po rozhodnuti EU
i parlamentu Velké Britanie o odlozeni tzv. brexitu. Problém vSak nebyl vyfeSen, jen oddalen. VétSina americkych
firem reportovala dobré vysledky, coZ pomohlo akciovym indexdm k pfekonani jejich historickych maxim.
Dolar pokracoval v posilovani a jeho index prekonal Uroven 98 — nejvyssi od kvétna 2017. Posilujici dolar
i americké akcie tlaci cenu zlata dold.

Stfibro — Své maximalni i minimalni mésicni ceny dosahlo v naprosto identické dny jako zlato. U tohoto
kovu ale odbornici o¢ekavaji, na rozdil od zlata, rostouci nabidku, ktera bude vedlejSim produktem zvétSujici
se téZby zlata, zinku a médi. Zaroven ale predpovidaji pokles poptavky po prdmyslovém stfibre, ke kterému
by mélo dojit v souvislosti se snizujici se poptavkou po mobilnich telefonech a dalSich elektronickych pfistrojich,
ve kterych se ro¢né spotiebuje vice jak 7 600 tun stfibra, a nejistotou kolem vyvoje ¢inské ekonomiky, ktera
spotfebovava rocné dalSich vice jak 4 500 tun kovu.

Platina - Prodej novych automobil(i za prvni Gtvrtleti v Evropé klesl o 3,2 %, v Italii dokonce o 6,7 %, oproti
stejnému obdobi roku minulého. Vzhledem k tomu, ze si Itdlie stale drzi pomérné vysoky podil dieselovych
aut na trhu (celych 44 %), mél tento propad velky vliv i na poptavku po platiné. Pokles ceny platiny nebyl
po téchto zpravach tak vyrazny, protoze ho vyvazil ,problém“ i na strané nabidky. Dvé nejvétsi jihoafrické
spole€nosti, které tézi platinu, Impala a Anglo American Platinum uvedly, Ze jejich téZbu stéle vice naruSuji
vypadky dodavek elektfiny.

Palladium — Prodeje aut, tentokrat z USA, promluvily i do ceny palladia. Zasoby neprodanych vozidel v USA
byly nejvyssi od Cervna 2017. Meziro¢né klesl ve Spojenych statech prodej automobild o 2,5 %. Poptavka
z amerického automobilového primyslu tvofi ctvrtinu celkové poptavky po palladiu. Pokles poptavky
po automobilech v USA, ale i v Ciné byl diisledkem propadu ceny az k hranici 1 300 USD za trojskou unci.
Dobrou zpravou pro kov je to, Ze stoupaiji prodeje benzinovych automobilll v Evropé, kde nahrazuiji vozidla
s naftovym pohonem.
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