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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA 1. CTVRTLETI 2020

2. duben 2020, Praha — Prvni ¢tvrtleti roku 2020 urcité vstoupi do historie. Bfezen byl jednoznacné mésicem,
ktery cenné kovy nepamatuji. PfedevSim jeho druhy a tfeti tyden byly unikatni. Zlato prfekonalo 6. bfezna
hranici 1 700 USD (tak vysoka cena byla naposledy zaznamenana na konci roku 2012, tedy pred vice nez
8 lety), aby nasledng, béhem 10 dni, jeho cena spadla ke hranici 1 450 USD za unci. Zlato ztratilo 17 %, ale do
konce mésice opétovné vzrostlo o 10 % k hranici 1 600 USD.

Volatilita cennych kov( v8ak byla je$té velmi nizka ve srovnani s trhem cennych papird. Akcie béhem tydne
ztratily vice jak 30 %. Jejich cena poté opét lehce posilila, ale zatim porad ztraci vice jak 20 %.

Hlavni ddvod této boufe na trzich je nam v8em znam. Je to COVID-19. Obava z nasledki pandemie, ktera
nejdfive zasahla priimyslovou oblast Ciny, nasledné se prelila do Evropy a nyni je vidét nastup nemoci v USA,
vyvolala paniku na trzich a nasledny pad akcii. Ten se ve findle promitl i do ceny drahych kovd. Investofi
se snazili kryt své ztraty na akciich prodejem svych ziskovych pozic na zlaté. Podobna situace tu jiz byla v
roce 2008, kdy se po vypuknuti finan¢ni krize v USA propadly vSechny investice — akcie i drahé kovy. Akcie vSak
ve svém propadu pokracovaly, zlato naproti tomu nastoupilo svoji spanilou cestu k historickému maximu
- hranici 1 900 USD za trojskou unci. Stejny scénar je pravdépodobny i nyni. Ur€ité zpomaleni ekonomiky
se oéekavalo jiz pomérné dlouho, proto zlato jiz v prabéhu loriského roku posililo o 19 %, Uplné zastaveni
ekonomiky ale ne¢ekal nikdo.

Nevyrabéji automobilky, tahouni predevsim evropské ekonomiky, napfi¢ zemémi jsou zaviené hotely
i restaurace. Letadla létaji jen sporadicky a veskery primysl, ktery byl spojen s globalizaci, ¢ekaji velké ztraty.
Jak velké budou, si nyni nedokaze asi nikdo spocitat. Ocekava se prudky pokles cen nemovitosti. Ve velkych
problémech mohou skongit predevS§im majitelé, ktefi je pronajimali pouze kratkodobé, napfiklad turistlm.
Maji-li na né hypotéku a zaroven pracuji v automobilovém nebo leteckém primyslu, bude jejich situace jesté
hodnotach a riziko nesplacenych Uvérl je obrovské. VIady napfi¢ kontinenty zatim stale deklaruji neomezeny
pfisun penéz do ekonomiky. Jsou to ale penize kryté jen virou, Ze za né ziskame néjakou hodnotu, ni¢im jinym.
Tato vira je nyni silné otfesena. Ihned po padu trhl se lidé po celém svété vrhli na nakupy cennych kovti
a zlata predevsim. Némecké deniky ukazovaly fronty prfed prodejnami fyzického zlata. Zlato v prodejnach
mizelo fakticky pred oéima. A presné v okamzik, kdy rafinérie denné dostavaly od svych distributord
objednavky v objemech obvyklych pro cely mésic, doslo k tomu, Ze regionalni viada kantonu Ticino, ktery
je na hranicich s nejvice zasaZzenou oblasti Italie, rozhodla o uzavieni véech podnik(, které nezajistuji zivotné
dulezitou vyrobu. V té chvili jako by fyzické zlato zmizelo. VétSina e-shop( a ostatnich prodejcli zavreli své
obchody a investi¢ni kovy prestali prodavat, ale dokonce i fixovat. V té dobé se ukazalo, kdo je skutecné
napojen na rafinérie a kdo to jen deklaruje a ve skute¢nosti nakupuje od zprostiedkovatel(.

Spolecnost IBIS InGold mizZe byt py$na na to, Ze ani v téch nejkriti¢téjSich okamzicich neprestala svym
klientdim platby, které ptichazely na pravidelna sporeni, fixovat a oni tak mohou nepfetrzité vyuzivat efektu
primérovani ceny, ktery je pravé nyni — v obdobi velkych cenovych vykyv(, tak ddlezity. Rafinérie PAMP byla
sice nucena doCasné uzavrit svoji vyrobu, ale moznost objednavat i fixovat cenu nechala stale otevienou. Jeji
pfimi partnefi tak mohli nadale objednavat a fixovat cenu krytou fyzickym kovem, a tuto vyhodu pak dokazali
prenést i na své zakazniky.

Vyvoj ceny investi¢nich kovl je nyni velmi téZké odhadovat. Jedno je vSak jasné. Pravé v téchto dnech se
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ukazuje rozdil mezi fyzickym a papirovym zlatem - tzn. zlatem, které se obchoduje predevsim na burzach
a je kryté jen sliby spole¢nosti, které tyto papiry emituji. Cena uncové investi¢ni mince na auk&nich portalech
se pohybuje nad 2 000 USD, ale cena zlata na burze je kolem 1 600 USD. To znamena, Zze vyhoda drzeni
skute¢éného fyzického zlata se ceni na 400 USD na jedné unci. Na kilogramu to je skoro 13 000 USD - tedy
25% prirazka za to, ze jste vlastnikem skute¢ného zlata. Pravé k témto hodnotam bude smérovat i cena
zlata na burze. Jen si musi nakupuijici ujasnit, ze skuteéné zlato je jen jedno a Zadny papir ho nemuze
nahradit.

Cenné kovy v 1. ctvrtleti 2020

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 703,00 18,9675 1110,00 2 872,50
Datum 6. 3. 2020 24.2.2020 24.1.2020 27.2.2020
1 451,50 11,8050 564,00 1 495,00
Datum 16. 3. 2020 16. 3. 2020 16. 3. 2020 16. 3. 2020

Zlato - zaZilo velmi turbulentni Ctvrtleti. Vykyv ceny o 17 % béhem jednoho obchodniho tydne je unikat. Pro
dalsi vyvoj ceny zlata je dulezité dlouhodobé setrvani nad hranici 1 630 USD a nasledné prekonani hranice
1 705 USD. Po prolomeni této technické bariéry ma zlato otevienou cestu vzhiru. Dilezité vsak je sledovat
i cenu v méné, ve které do zlata investuji. V mnoha svétovych ménach zaznamenava zlato sva maxima jiz nyni.

Stiibro — se nedokazalo tak rychle vzpamatovat z prudkého poklesu v poloviné bfezna, jako zlato, a stale
setrvava pod hranici 15 USD za unci. Poptavka po fyzickém kovu je vSak stale velkda a mohla by jeho cenu
tahnout nahoru i pfes obavy plynouci z masivniho vypadku pramyslové vyroby. Musime v8ak mit stdle na
pameéti, Ze poptavka z priimyslu tvoii 50 % celkové poptavky po stiibre a jeho cenu tak velmi ovliviuje.

Platina - je velmi citliva na vyvoj poptavky z automobilového priimyslu. Pfi jeho sou¢asné odstavce nejsou ani
vyhlidky platiny pfili§ rdzové. Jeji dalsi vyuZiti ve Sperkarstvi je nyni také ohroZeno. S poklesem ekonomiky se
totiz oCekava i pokles poptavky po Spercich, které jsou zbytnym zbozim.

Palladium - se i pfes velky pokles — az pod hranici 1 500 USD za unci — dokazalo vratit k cené 2 200 USD
azatim si dokazalo udrzet podobny vyvojjako zlato. | u néj bude ddleZité to, jak se vyvine situace v automobilovém
primyslu, a zda opravdu v8echny velké automobilky oteviou své vyrobni zavody po Velikonocich, tak jak
deklaruji nyni. Pravé automobilkam se zastaveni vyroby docela hodilo, protoze na konci roku 2019 vyrabély
vétsinu svych vozl na sklad a odbyt se hledal velmi téZko. TéméF mésicni odstavka jim tak pfisla celkem vhod.
Druhou otazkou je, jak hluboky bude propad ekonomiky, a jestli se prodeje novych automobilll podafi viibec
nastartovat.
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