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ZPRAVA O SVETOVEM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA 2. CTVRTLETI 2020

2. Cervenec 2020, Praha - ,Zastaveni zivota“ v ramci opatreni proti Sifeni koronaviru mélo za cil zabranit
zdravotni katastrofé, kterou svét sledoval v bfeznu v Lombardii. To se ¢astecné povedlo, byli jsme uSetreni
zabér( kolabujicich zdravotnikl i pfeplnénych nemocnic. Zavedena opatieni ale urychlila nastup krize
ekonomické a poslala ekonomiku do recese, a to celosvétove.

Zlato z nastupu recese profituje. Ukazuje se tu v praxi jeho jedine¢na vlastnost, a to ochrana majetku
v dobé krizi. Centralni banky se snazi zabranit ekonomické katastrofé a tisknou penize dnem i noci. Hrdé
vyhladuii, Ze jejich zdsoba penéz je neomezenda. FED v pribé&hu dubna nalil do americké ekonomiky 2 biliony
dolarG. ECB nakupuje dluhopisy za 750 miliard EUR. Deficity v§ech zemi budou letos rekordni. USA
pocita se schodkem rozpoctu ve vysi 4 bilion dolarl, coz je v poméru k ekonomice dvojnasobna vyse proti
kterémukoliv roku od druhé svétové valky.

Zatim to v8éak ma jen jeden efekt - ceny akcii i dluhopist jsou na burze mimo realitu.

V okamziku, kdy svétova ekonomika Celi nejhorsi recesi za poslednich 100 let, jsou akciové indexy jen
10 % pod svymi historickymi maximy. A to neni jediny paradox, jehoz jsme svédky. Trzni hodnota automobilky
Tesla, ktera vyrabi 400 tis. aut ro€né a dosud nikdy nedosahla zisku, je vétsi nez trzni hodnota automobilky
Toyota, ktera je nejvétSim vyrobcem aut na svété a vyrabi 10 mil. aut ro€né. Pokracujeme dalSim naprosto
nepochopitelnym pfikladem. Hodnota ,tzv. automobilky“ Nikola, ktera nevyrobila zatim jediny automobil,
prekonala trzni hodnotu tradi¢ni a zavedené automobilky Ford. A do tfetice — akcie krachuijici spole¢nosti Hertz
vyletély o 800 % poté, co do ni zacali investovat soukromi investofi na platformé RobinHood.

Je dobré, Ze k takovym paradox(m nedochazi u cennych kov(. Kazdy prudky rlst totiz predchazi jesté
ctvrtleti a analytici vidi jeho cenu na konci roku u hodnoty minimalné 2 000 USD. Néktefi, jako napfiklad
Bank of America, predpovidaji jeho cenu na urovni 3 000 USD a napfiklad ekonom Charles Morris na
zakladé matematickych vypoctd ocekava v roce 2030 cenu zlata pies 7 000 USD. Hlavnimi dlvody pro takové
posilovani jsou predevsim oCekavana vysoka inflace a také nizké Urokoveé sazby, které jsou vzdy akceleratorem
rlstu ceny zlata.

Hybatelem ceny zlata m(ize byt i skandal, ktery v kvétnu vySel najevo v Ciné. Tam spoleénost Kingold pouzila
jako zaruku za své pujcky faledné slitky ze silné pozlacené médi, které byly uvadény jako zlaté. Odhaduje
se, ze objem takovych slitkéi mGze byt az 80 tun. Spoleénost Kingold byla davéna v Ciné za vzor progresivni
spolec¢nosti, kde se snoubi soukromy kapital se statnim. Investovala do mnoha préimyslovych oborl. Své
astronomické pUjcky vSak nebyla schopna splacet, a kdyz mélo dojit k vyporadani pfijatych zaruk za pUjcky
ve formé zlatych slitk(l, ukdzalo se, ze ne vSe, co se tipyti, je zlato. Tim, Ze se jedna o spolecnost, ktera
je zaClenéna v Cinském statnim systému soukromych firem, bude zajimavé sledovat, jak se stat postavi k jejim
zavazklm. Jestlize bude nutné skandal zakryt, zavazky vyporadat, aby nedoslo k dominovému efektu a padu
dalSich firem, bude potfeba méd nahradit skuteénym zlatem a jednorazovy nakup 80 tun muze byt pro cenu
zlata silnym akceleratorem.

S rdstem ceny zlata bude k obdobnym pokustim dochézet stéle ¢astéji, proto je dilezité dbat na to, aby zlato
bylo nakupovéano z ovéfenych zdrojti s pfimym spojenim na rafinérii a slitky by mély byt lehce ovéfFitelné,
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napfiklad metodou Veriscan, kterou nabizi rafinérie PAMP. Jediné to je zarukou toho, Ze hodnota Vasich
uspor bude v bezpedi.

Vyhlidky svétové ekonomiky nejsou bohuzel pro daldi obdobi pfiznivé. Neexistuje prakticky zkuSenost
s podobnou situaci a odhady se rlzni. Jedno je vSak jisté, investici do cennych kov(, a zlata pfedevsim,
neudélate chybu.

Cenné kovy ve 2. ¢tvrtleti 2020

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1786,70 18,39 869,50 2 393,00
Datum 30. 6. 2020 1. 6. 2020 20. 5. 2020 1. 4. 2020

1571,50 13,8225 703,50 1 764,50
Datum 1. 4. 2020 1. 4. 2020 1. 4. 2020 6. 5. 2020

Zlato - Cena zlata rostla po celé Ctvrtleti a posilila o vice jak 13 %. V dolarech se blizi k hranici 1 800 USD za
unci, kde byla naposledy v roce 2011. Pfekonanim této Urovné si zlato otevie cestu ke svému historickému
maximu u hranice 1 900 USD za unci. Tato hodnota neni pro zlato jiz tak vzdalena. Rlstu ceny nahravaji obavy
z inflace, nizké Urokové sazby a vysoka poptavka ze strany centrdlnich bank i soukromych investor(, ktefi
chtéji diverzifikovat své uspory, dokud je Cas.

Stfibro — Pro rst ceny stfibra hovofi historické zkusenosti o sezonnich vykyvech ceny, kdy cena roste
v priibéhu letnich mésicl a dosahuje vrcholu v plice zafi. Tento rok je tézkeé fici, zda se vyvoj bude opakovat
ve stejném rozsahu. Oziveni primyslové vyroby po vypadku v prvnim Gtvrtleti mlze cenu stfibra podporit. Rést
ceny stiibra mize byt pohanén také zvySovanim ceny zlata.

Platina — Evropské automobilky oéekavaji propad prodeje az o 25 %, predevsim v disledku slabé poptavky
zpUsobené ekonomickou nejistotou. Jihoafrické tézebni spolecnosti zatim téZzbu platiny neprerusily, a proto
jsou jeji dodavky na trh plynulé. Dostatek na strané nabidky ve vztahu k slabnouci poptavce k rlstu ceny
neprispiva. Proto je oCekdavana spiSe stagnace ceny &i jesté dalsi oslabovani.

Palladium - Diky poklesu vyroby v automobilovém priimyslu se cena palladia pohybuje pod hranici 2 000 USD
za unci. Pozitivni zpravou pro palladium bylo rozhodnuti ¢inskych Uradd o zvySeni ratingu hybridnich vozidel
vyrabénych v Ciné. Automobilky jsou tak nuceny vyrabét vice téchto novych hybrid(, aby kompenzovaly
negativni rating Sist& spalovacich motord. Cinsky automobilovy priimysl spotfeboval v minulém roce 26 %
celosvétové poptavky po palladiu, takze pozitivni rozhodnuti u¢inéna ve prospéch hybridnich automobili jsou
také pozitivni pro cenu palladia. Cenu ov8em tla¢i dolll aktudlné slaba poptavka po novych automobilech po
celém svété.
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