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ZPRA\VIA o) svéTvaM TRHU S DRAHYMI KOVY
ZA 4. CTVRTLETI 2020

6. leden 2021, Praha - V poslednim Ctvrtleti minulého roku ovliviiovaly cenu zlata predevSim dvé
udalosti - volby amerického prezidenta a oznameni o Uspésném testovani vakciny proti nemoci Covid-19.

Nejistota kolem americkych voleb, vyvolana tésnosti jejich vysledku, poctem hlasl i zplisobem hlasovani
(nebyvalé mnozstvi korespondencnich hlast), zapficinila to, ze se zlato opét pfibliZilo na dostfel hranici
2 000 USD za unci. ACkoliv mély byt vysledky znamy 4. listopadu dopoledne (evropského Casu), spekulovalo
se o vitézi cely nasledujici tyden. Vitézstvi Joe Bidena je dobrou zpravou pro zlato, Spatnou pro hotovost.
Ocekava se uvolnéna ménova politika na podporu ekonomiky. Tim, ze Joe Biden do svého tymu jmenoval
na post ministryné financi byvalou prezidentu americké centralni banky Janet Yellen, tyto Uvahy jen potvrdil.
Janet Yellen byla ve své minulé funkci tvrdou zastankyni tisténi novych penéz — tzv. politiky kvantitativniho
uvolfiovani. Od roku 2008, tedy od vypuknuti finanéni krize, aZz do dnesnich dnl byl objem americkych
dolar( v ekonomice navy$en o 75 %!

Od roku 2008 zacalo rist zadluzeni prakticky vSech stati. Navysovani dluhu bylo jedinym feseni financni
krize. Tento rst zadluzovani nikdy neskoncil a s nastupem pandemie koronaviru jesté vice eskaloval do
nepredstavitelnych rozmérd. Svétovy dluh nyni &ini 277 biliont USD. S timto obrovskym dluhem se spojuje
dal$i paradox. Dluh v hodnoté vice nez 17 bilionit USD nese zaporny vynos, véfitel plati dluznikovi za to,
7e mu muze pUjcit penize. To je preci absurdni a jen to ukazuje na absolutni ztratu hodnoty penéz napfic¢
svetovymi ekonomikami.

Dalsi privaly penéz do ekonomiky jen tento dluh nasobi. To, ze pFijde inflace, je jiz kazdému jasné. Osobné
si myslim, Zze to bohuzel bude spiSe stagflace, inflaci bude doprovazet i stagnace ekonomiky spojena
s narlstem nezaméstnanosti. Postizeny budou pfedevsim sluzby, cestovni ruch a letecké spolecnosti, které
fesi velké problémy jiz nyni a bez pomoci a podpory statu (tedy dalSiho zadluzovani statu) by jejich bankrot
nikdo neodvratil.

Ze vSech téchto vySe uvedenych skuteCnosti je jasné, Ze vitézem nadchazejici krize bude zlato.
A nejen to. Analytici napFi€¢ obory se shoduji, Ze pred nami je minimalné desetilety komoditni supercyklus.
90 % hodnoty vSech firem je tvofeno predevsim jejich virtualni hodnotou — budoucimi moznymi zisky, které
vSak v krizi nepfijdou. Jen 10 % hodnoty finan¢niho trhu tvofi redlna aktiva, a to jsou komodity. Komoditam
bude vévodit prave zlato.

Devalvaci hodnoty penéz budou nejvice postizeny predevsim vklady hotovosti na bankovnich ucétech.
Smutné je, Zze uspory domacnosti i firem uloZené na bankovnich U€tech jsou v sou¢asné dobé nejvyssi v celé
historii. Proto ten, kdo nyni nezacne rozumné investovat do komodit, a zlata pfedevsim, brzy pociti, bohuzel
i na vlastni kdzi, nerozumnou politiku zadluzovani statd. Jedinym feSenim tak velkého dluhu je totiz obrovsky
a zameérny pokles hodnoty penéz. Staty maji ve svych rukou obrovskou moc, kterou pfi boji se svym obrovskym
zadluzenim bez vahani pouziji.

Jestlize jsme spravné predpovidali, ze rok 2019 i 2020 budou roky zlata a zlato b&éhem téchto dvou let posililo
mezirocné o 40 %, tak nyni jsme presvédceni, ze to byl teprve zacatek. Ten opravdovy rlst zlata je jesté
pred nami. Odpovidaji tomu i pfedpovédi bankovnich analytikd, ktefi nejsou zrovna zastanci zlata, ale stfizlivé
predpoveédi pro rok 2021 hovofi o cené 3 000 USD za unci a ty optimistické az o cené prfes 5 000 USD za unci
v roce 2023. Investofi do zlata se tak maji rozhodné na co tésit.
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Cenné kovy v 4. ¢tvrtleti 2020

Zlato Stribro Platina Palladium

Nejvyssi cena USD/oz 1 965,25 27,10 1 087,00 2 547,00
Datum 6. 11. 2020 21.12. 2020 4.12. 2020 9. 11. 2020

Nejnizsi cena USD/oz 1 764,90 21,90 841,19 2 170,93
Datum 30. 11. 2020 30. 11. 2020 29. 10. 2020 29.10. 2020

Zlato - V Case americkych voleb a nejistoty kolem konecénych vysledkd zlato posililo az ke hranici
1 965 USD za trojskou unci. Na konci mésice listopadu, po sérii zprav o uspé&sném testovani vakciny na
Covid-19, korigovalo kratce svoji hodnotu az pod cenu 1 800 USD, aby nasledné opét posililo ke hranici
1 900 USD. Z dlouhodobéjsiho hlediska investice povazujeme cenu pod 2 000 USD za dobrou pfilezitost
k nakupu

Stiibro — Cena stfibra se nijak vyznamné neodchylila od sméru ceny zlata. V ¢ase americkych voleb bylo
u hranice 26 USD za unci. Cenu 27 USD/oz kratkodobé prekonalo ke konci roku, kdy na dva dny skokové
posililo o dolar za unci, aby vzapéti jeho cena opét o dolar poklesla. Divodem takového nardstu byl spekulativni
nakup jednoho investi¢niho fondu. U stfibra jsou tyto vykyvy ceny Castéjsi a investice do néj na kratsi obdobi
mUze byt proti zlatu rizikovéjsi.

Platina — Cena platiny se na konci ¢tvrtleti posunula nad hranici 1 000 USD za unci. Dévodem ristu ceny byla
zprava o Uspésném testovani vakciny a s tim spojené ocekavané oZiveni v automobilovém primyslu, ktery
je pro vyuziti platiny kliCovy.

Palladium - Cena palladia se tentokrat vyvijela nepatrné odliSné od ceny platiny. Nejniz$i cenu palladium
zaznamenalo sice ve stejny den jako platina (pfed americkymi volbami, kdy prizkumy pfisuzovaly jasné
vitézstvi Joe Bidenovi), ale vzapéti posililo az nad hranici 2 500 USD za unci, a to jen v nékolika po sobé
jdoucich dnech. Béhem 10 obchodnich dnl palladium zaznamenalo 17% rlst, coz je pohyb v dlouhodobém
kontextu velmi vyrazny. Takovato volatilita hovofi o jasné rizikovosti investice do tohoto kovu.
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