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Petr Kohoutek, 7.9.2023
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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 30-40 minut
(v€. dotazll)

= Otazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat nejpozdéji v
zaveéru webinare)

= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici
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CENTRALNI BANKY - ZAKLADNi UROKOVE SAZBY
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Co bude dal?

« HDP meziroéné -0,4 %, CNB uz pfemysli o sniZovani sazeb.
Kdy? Na prelomu roku?

- FED? ZvySila se nezaméstnanost z 3,5 na 3,8 %, HDP
mezirocne +2.,1 % ale ¢ekalo se +2.,4 %, inflace ze 3 na 3,2 %

* Asi uz sazby nezvysi, nebo mozna v listopadu o 0,25 p.b.

« Od ECB nadpolovicni Cast trhu jeSté oCekava zvySeni sazeb.
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Kazdopadne koruna svou urokovou atraktivitu postupne ztraci.

A neni otazkou zda, ale kdy se uroky vrati zpet do pasma tesne
nad nulou a urokove diferencialy budou minimalni.

CENTRALNIi BANKY - ZAKLADNi
UROKOVE SAZBY

xﬁ//

1.20 IV.20VI1.20X.20 kad=iy(NBI|. 24262 ECR2 #=2R2MED2X.22 1.23 IV.23VII1.23

To bude zrejme tlaCit na oslabeni koruny.

Ale ubere to vitr z plachet i dolaru.
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Kdyz slabne dolar, roste zlato.
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Jak se nam dari?
* mzdy
* Uspory
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Ve 2. ctvrtleti 2023 vzrostla primeérna hruba meésicni mzda na
mezirocné o 7,7 %.

Inflace stale zustava silnéjsi nez rust mezd. Ve 2. ctvrtleti 2023
byla 11,1 %.

Kupni sila mezd se stale jestée zmensuje.

Mzdy - sice se zpozdenim — inflaci dozenou = navrat kupni sily.



JAKE MAJI CESI FINANCNI A INVESTICNI PRODUKTY
— CELKOVA POPULACE

BéZny lcéet

Spofici ucet

Penzijni spofeni

Stavebni spofeni

Podilove fondy

Kryptomény

Investiéni Zivotni pojisténi

Zlato a jiné drahe kovy

Terminovany vklad

Memovitost, ktera neni uréena k viastnimu bydleni
Akcie konkrétnich zahrani€nich firem

Akcie konkrétnich éeskych firem

Statni dluhopisy

Fondy kvalifikovanych investora

Alternativni investice (uméni, znamky, mince, veterany aj.)
ETF

Korporatni a firemni dluhopisy

Obchodovani s m&nami nebo komoditami
Sménky

Jina investice

Total N=1010

Které z nasledujicich finanénich a investiénich produktu vyuZivate? MuiZete oznadit vice odpovédi.

AKAT CR
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Inflace je téméF vidy vyssi nez oficialni irokova sazba CNB
16

14
12

10

o .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

—_—Vywoj inflace v CR —Aywoj drokd od CNB

Zdroj: www.czso.cz/csu/czso/inflation_rate;
countryeconomy.com/key-rates/czech-republic
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Terminaky a sporaky nase uspory neochrani,
chce to dlouhodobé investovat.

PENIZE A - r NEMOVITY MAJETEK,
CENNE PAPIRY S POZEMKY A BUDOVY
& b, A P w ';"" ¥ ! | " '. ‘.

MOVITY MAJETEK

TRVALE HODMNOTY
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Prazdninovou okurkovou sezénu rozvirilo srpnové zasedani BRICS+

sl:!{ ' : 1
IR -]

Zleva: brazilsky prezident Luiz Indcio Lula da Silva, &insky prezident Si Tin-pching, jihoafricky prezident Cyril Ramaphosa,

|

indicky premiér Naréndra Ma&di a rusky ministr zahranici Sergej Lavrov.
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Prazdninovou okurkovou sezdénu rozvirilo srpnové zasedani BRICS+

BRICS nastoupila novou kapitolu ve svem usili
vybudovat svét, ktery je fér, svét, ktery je
spravedlivy, svét, ktery je také vSeobjimajici

a prosperujici, rekl jihoafricky prezident Cyril
Ramaphosa
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BRICS+

* Cotoje?

* Proc to je?

TN

e Kam to miri?

* Co to muze prinést?
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- Od druhé svetové valky lidstvo bezpochyby zbohatlo

- Tok bohatstvi byl ale nerovhomeérny

V VVewvw

https://www.youtube.com/watch?v=mvOF76T_8i4

- Dolar se svétovou ménou (60 % rezerv, 80 % transakci)
- BRICS+ (Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Jihoafricka republika)

- Chce hegemonii dolaru a zapadu narusit a presmerovat toky bohatstvi


https://www.youtube.com/watch?v=mvOF76T_8i4
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BRICS nastoupila novou kapitolu ve svém usili
vybudovat svét, ktery je fér, svét, ktery je
spravedlivy, svét, ktery je také vSeobjimajici

a prosperujici, rekl jihoafricky prezident Cyril
Ramaphosa
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Prestoze v soucasnych statech BRICS zije zhruba
40 procent svetové populace a jejich celkovy HDP tvori

ctvrtinu svétové ekonomiky, pod
18 procentech sveétového obchoc

ileji se jen na
u a kvili absenci

srozumitelné vize stale zaostavaj

1za svou potencialni

vahou coby hrace na globalnim politickém

a ekonomickém poli
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ma BRICS+ dostatecnou silu?
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BRICS prijme nove cleny.

O c¢lenstvi v BRICS ma podle tdaju jihoafrickych Gradu zajem zhruba
40 zemi svéta, z nichz 22 o prijeti formalné pozadalo

Sest statll véetné Iranu a Satdské Arabie, se k 1. lednu 2024 stane novymi

cleny bloku. Pozvanku dale dostanou také Argentina, Egypt, Etiopie
a Spojené arabské emiraty

ROPA
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Saudské Arabie predstavuje 12,9% svetove produkce ropy. Podle udaju
Energy Institute Statistical Review of World Energy za rok 2022 vzroste
[podil BRICS na produkci mpy]z 20,4 % n{43,1 %.]
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i
Algeria
Cuba -y
- N \esi
®congo Indonesia .,
Brazil r -

South™Africa

Argentina —
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Po zahrnuti novych ¢lenu se o¢ekavany|HDP mirné vysplha na 30,8

bilionu dolaru, coz staci na[glﬂbélnl' podil 29,3%.

BRICS by mohly pFekunat[50% svetové populace]
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BRICS+ hovori o spolecné
mene kryte zlatem



RSN
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Globalizace skoncila?
Prichazi polarizace?
Zapad sam sebe oslabuje a roste
mu novy konkurent!
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Suma dlouhodobeé:

BRICS+ => oslabeni dolaru => rtist ceny zlata
Horsi vysledky ekonomiky => presun investic do zlata => rust ceny

Suma kratkodobeé:

Oslabeni korunu = rust ceny zlata v CZK

Oslabeni dolaru po snizeni urokovych sazeb = rtist ceny zlata
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