
30 minut o zlatě a trzích

Petr Kohoutek, 7.9.2023



Informace na začátek

 Předpokládaná délka 30-40 minut
(vč. dotazů)

 Otázky prosím přes chat
(Budeme se jim věnovat nejpozději v 
závěru webináře)

 Vypněte si prosím mikrofon i kameru

 Celý webinář je nahráván, bude Vám k 
dispozici

• w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t
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CENTRÁLNÍ BANKY - ZÁKLADNÍ ÚROKOVÉ SAZBY

ČNB ECB FED



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Co bude dál?

• HDP meziročně -0,4 %, ČNB už přemýšlí o snižování sazeb. 
Kdy? Na přelomu roku?

• FED? Zvýšila se nezaměstnanost z 3,5 na 3,8 %, HDP 
meziročně +2,1 % ale čekalo se +2,4 %, inflace ze 3 na 3,2 %

• Asi už sazby nezvýší, nebo možná v listopadu o 0,25 p.b.

• Od ECB nadpoloviční část trhu ještě očekává zvýšení sazeb.



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Každopádně koruna svou úrokovou atraktivitu postupně ztrácí.

A není otázkou zda, ale kdy se úroky vrátí zpět do pásma těsně 
nad nulou a úrokové diferenciály budou minimální.

To bude zřejmě tlačit na oslabení koruny.

Ale ubere to vítr z plachet i dolaru.
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Když slábne dolar, roste zlato.
Plus pokud koruna oslabí víc než dolar.



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Jak se nám daří?
•  mzdy
•  úspory



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Ve 2. čtvrtletí 2023 vzrostla průměrná hrubá měsíční mzda na 
meziročně o 7,7 %.

Inflace stále zůstává silnější než růst mezd. Ve 2. čtvrtletí 2023 
byla 11,1 %.

Kupní síla mezd se stále ještě zmenšuje.

Mzdy - sice se zpožděním – inflaci doženou = návrat kupní síly.

MZDY





w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

ÚSPORY



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Termíňáky a spořáky naše úspory neochrání, 
chce to dlouhodobě investovat.

ÚSPORY



Prázdninovou okurkovou sezónu rozvířilo srpnové zasedání BRICS+

w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t



Prázdninovou okurkovou sezónu rozvířilo srpnové zasedání BRICS+

w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

BRICS nastoupila novou kapitolu ve svém úsilí 
vybudovat svět, který je fér, svět, který je 
spravedlivý, svět, který je také všeobjímající 
a prosperující, řekl jihoafrický prezident Cyril 
Ramaphosa



BRICS+

• Co to je?

• Proč to je?

• Kam to míří?

• Co to může přinést?

w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t



- Od druhé světové války lidstvo bezpochyby zbohatlo

- Tok bohatství byl ale nerovnoměrný

- Těžiště západ a USA  
https://www.youtube.com/watch?v=mvOF76T_8i4

- Dolar se světovou měnou (60 % rezerv, 80 % transakcí)

- BRICS+ (Brazilie, Rusko, Indie, Čína, Jihoafrická republika)

- Chce hegemonii dolaru a západu narušit a přesměrovat toky bohatství

w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

https://www.youtube.com/watch?v=mvOF76T_8i4
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BRICS nastoupila novou kapitolu ve svém úsilí 
vybudovat svět, který je fér, svět, který je 
spravedlivý, svět, který je také všeobjímající 
a prosperující, řekl jihoafrický prezident Cyril 
Ramaphosa



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Přestože v současných státech BRICS žije zhruba 
40 procent světové populace a jejich celkový HDP tvoří 
čtvrtinu světové ekonomiky, podílejí se jen na 
18 procentech světového obchodu a kvůli absenci 
srozumitelné vize stále zaostávají za svou potenciální 
vahou coby hráče na globálním politickém 
a ekonomickém poli



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

má BRICS+ dostatečnou sílu?
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ROPA
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w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

BRICS+ hovoří o společné 
měně kryté zlatem



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Globalizace skončila?
Přichází polarizace?

Západ sám sebe oslabuje a roste 
mu nový konkurent!



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

Suma dlouhodobě:

BRICS+ => oslabení dolaru => růst ceny zlata

Horší výsledky ekonomiky =>  přesun investic do zlata =>  růst ceny

Suma krátkodobě:

Oslabení korunu = růst ceny zlata v CZK

Oslabení dolaru po snížení úrokových sazeb = růst ceny zlata



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t



DĚKUJI ZA POZORNOST
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