
30 minut o zlatě a trzích

Petr Kohoutek, 5.10.2023



Informace na začátek

 Předpokládaná délka 30-40 minut
(vč. dotazů)

 Otázky prosím přes chat
(Budeme se jim věnovat nejpozději v 
závěru webináře)

 Vypněte si prosím mikrofon i kameru

 Celý webinář je nahráván, bude Vám k 
dispozici

• w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t
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INFLACE V ČR, SRN, USA

ČR SRN USA
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CENTRÁLNÍ BANKY - ZÁKLADNÍ ÚROKOVÉ SAZBY

ČNB ECB FED



AKTUÁLNÍ VÝZVY A BUDOUCNOST



DEGLOBALIZACE VÁLKY GREEN DEAL DEMOGRAFIE FINTECH UMĚLÁ INTELIGENCE

RŮST NÁKLADŮ NA VÝZKUM A VÝVOJ POKLES VÝMĚNY ZBOŽÍ DRAHÉ ENERGIE POPTÁVKA VĚTŠÍ NEŽ NABÍDKA

RŮST VÝROBNÍCH NÁKLADŮ ZVÝŠENÁ INFLACE (PO DELŠÍ DOBU)

ZVÝŠENÉ ÚROKOVÉ SAZBY (PO DELŠÍ DOBU) KONEC NULOVÝCH SAZEB

RŮST VÝNOSŮ DLUHOPISŮ RIZIKO RECESE (48/61/78 %)

ZADLUŽOVÁNÍ, RIZIKO NESPLÁCENÍ ZISKOVOST FIREM

POKLES? CENY DLUHOPISŮ POKLES? CENY AKCIÍ

VYSOKÁ VOLATILITA A NEJISTOTA VELKÉ ROZDÍLY VE VÝKONNOSTI



DEGLOBALIZACE VÁLKY GREEN DEAL DEMOGRAFIE FINTECH UMĚLÁ INTELIGENCE

VYSOKÁ VOLATILITA A NEJISTOTA VELKÉ ROZDÍLY VE VÝKONNOSTI

KDE HLEDAT 
PŘÍLEŽITOSTI?

Velké banky nebo malé nebankovní spol?
Zbrojaři?
Sektory ovlivněné AI?
Služby a výrobky pro seniory?
Infrastruktura?
Zdraví?
Zelené technologie?

ZLATO

AKTIVNÍ 
SPRÁVA

PORTFOLIA



w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

ZLATO JAKO BEZPEČNÁ KOTVA 
PORTFOLIA VE VOLATILNÍCH A NEJISTÝCH 
DOBÁCH



ZLATO a jeho HISTORICKÁ VÝKONNOST
Kupní síla jedné unce zlata od přelomu letopočtu dodnes

350 bochníků chleba, Babylon, přelom letopočtu 1000 bochníků chleba, současnost 



ZLATO a jeho HISTORICKÁ VÝKONNOST
Kupní síla jedné unce zlata od přelomu letopočtu dodnes

římská tóga, přelom letopočtu 2x kvalitní oblek dnes



ZLATO a jeho HISTORICKÁ VÝKONNOST
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6,8 % p.a.

7,8 % p.a.

9,2 % p.a.



ZLATO a jeho HISTORICKÁ VÝKONNOST





DĚKUJI ZA POZORNOST
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