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45 minut o zlaté a trzich

Petr Kohoutek, 21.03.2024
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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 45 minut
(v€. dotazll)

= Otazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat nejpozdéji v
zaveéru webinare)

= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici
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we make people independent
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m— CESKY J
I STATISTICKY
I URAD

3) Mira inflace vyjadiiena pfirtistkem indexu spotiebitelskych cen k pfedchozimu mésici vyjadfuje procentni zménu
cenove hladiny sledovaneho mésice proti predchozimu mésici.

Rok Mé=sic
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CENTRALNI BANKY - ZAKLADNI UROKOVE SAZBY
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CR: pokles inflace => snizovani Urok( (abychom nedusili
ekonomiku) => oslabovani CZK => zdrazovani energii =>
priduseni ekonomiky a rust inflace

EU: pokles inflace => snizovani uroku (abychom nedusili

ekonomiku) => rozjezd ekonomiky => vyssi poptavka po

energiich (vyrobni kapacity jsou omezené) => zdrazovani
energii => rust inflace



EUR / CZK 19.03.2024
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2158 USD 11.82%
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Bitcoin 19.03.2024
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Unrealized Gains & Unrealized Losses on Securities
At Commercial Banks, S billion
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Unrealized Gains & Unrealized Losses on Securities
At Commercial Banks, S billion
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Source: FDIC WOLFSTREET.com
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Problém banky nevyresily
Jen ho odlozily
Pujcily docasné penize od statu
Pdjcka konci 11/5/2024

Ale uroky jsou stale vysoké a
nerealizované ztraty nezmizely ®
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A k tomu pribyva riziko developerskych projektu a
komercnich nemovitosti!!!!
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Ever Grande — nejvetsi developer svéta o 1

|
“EVERGRANDE GENTER |

v USA maji taky problém s nemovitostmi - komercnimi

= China Evergrande je Lehman Brothers realitniho trhu vychodni polokoule.

= Akcie New York Community Bancorp klesly o rekordnich 38 % po tom co sniZili dividendu a vytvorili

zasoby rezerv
* Tokijska Aozora Bank se propadla o0 20 % poté, co varovala pred ztratou spojenou s investicemi do
komercnich nemovitosti v USA.
" Deutsche Bank hlasi, ze vice nez ¢tyrnasobné zvysuje své rezervy na ztraty z prodeje nemovitosti v USA.
* Moody's uvedla, Ze po stfedeCnim vyvoji situace prezkoumava, zda nesnizi uvérovy rating spolecnosti

New York Community Bancorp na uroven "junk", tedy , prasivy” stupen
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New York Community Bancorp, Inc.

4’90 $ Y51,72% -5,25 M

pClVOdné p"ievzala Signature Po skonceni obchodovania: 4,93% (70.,61%) +0,030
Bank o
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1D 5D M &M YTD 1R 5R MAX
uvadi, Ze 8,3 % jejich uvérl na
byty je povazovano za kritické

. -6,18 (-59.54%)
. 30.1.2024-6.2. 2024
- Objem: 11 mil. - 148 m
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Jerome Powell

~,Komercni nemovitosti v USA predstavuji
zvladnutelny problém, ktery by vSak mohl

vest k zavieni nékterych regionalnich

bank”.

Janet Yellenova

Americka ministryné financi Janet Yellenova uvedla, ze

oCekava dalSi stres bank a financni ztraty ze slabosti na

trhu komercénich nemovitosti.

"Doufam a vérim, Ze to neskonci jako systémoveé riziko
pro bankovni systém. Expozice nejvétsich bank je

pomérné nizka, ale mohou existovat mensi banky, které

Jsou timto vyvojem stresované.”

8. unora 2024 Reuters



2024 VOTE PREFERENCE
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21.03.2024
2198 USD 1.87% 14:40
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ZLATO a jeho BUDOUCNOST
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Zlato a jeho budoucnost
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Nakupy centralnich bank (1950 - 2023) - roky 2022 a 2023 znamenaiji historicky rekord
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USA, Némecko, Francie, Italie drzi 2/3
devizovych rezerv ve zlate

Rusko drzi 1/4 devizovych rezerv ve
zlate

Zdroj: https://www.gold.org/goldhub/data/gold-reserves-by-country



https://www.gold.org/goldhub/data/gold-reserves-by-country
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Mirime snad zpéet k méné kryté zlatem?
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Kazdy rok se tézi cca 3 200 — 3 500 t zlata.
Recyklace cca 1 000 t zlata.

Nevytézené zasoby zlata jsou 53 000 t.

To vytézime za 15 let.

1950 - 2021
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Priimérné tézebni naklady
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Celkové udrzovaci naklady (US $/0z) Ciurtietni primema cena ziata (US$/oz)

» Zlato nemuze dlouhodobé klesnout pod 1 800 USD.

v v v 0

» 95 % tézaru tézi pod touto cenou.
* 80 % tézi za 1 600 USD.
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Longtermtrends

Stocks vs. Gold and Silver
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DTY AKTIV V CA?E( )

6,56

ZNASOBEN{ HODN

&,00

" 71.3.2024: 2050 USD/oz
Dnes: 2200 USD/oz
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Inflace 117 % (2,17)
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ZNASOBEN{ HODNOTY AKTIV V CASE

Cistého 6,5 nasobek = 7,8 % p.a.
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1,66 1,58

Inflace 117 % (2,17)
Inflace 49 % (1,49)
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