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45 minut o zlaté a trzich

Petr Kohoutek, 16.05.2024
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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 45 minut
(v€. dotazll)

= Otazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat nejpozdéji v
zaveéru webinare)

= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici
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INFLACE V CR, SRN, USA a Euroz6né
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USA

CR
Eurozdna
Némecko

2023 2024
leden unor brezen |duben  |kvéten |Cerven  |Cervenec |srpen zari Fijen listopad |prosinec |leden
0,5 04 0,1 04 0,1 0,2 0,2 0,6 04 0 0,1 03
6 0,6 EI, 0,3 0,3 0,5 0,2 -0,7 01 01 -0,4
0,8 0,9 0,6 0 0,3 -0,1 0,5 0,3 01 -0,6 0,2 -0,4
08 0,8 0,4 0,1 0,3 03 03 03 0 04 0,1 0,2
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CENTRALNI BANKY - ZAKLADNI UROKOVE SAZBY
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Graf USD/CZK

Obdobi Tm 3m 6&m YID 1r All Od Dub1, 2024 | Do Kvé 14, 2024

23.75

23.5

.. Hlavni udalosti

FX Vyhled: Koruna ma to nejhorsi .
za sebou, novy impuls dodala (F)
jestfabi CNB -
16.05.2024 11:54 p
PFiblizné rok trvajici trend slabnouci koruny je u

konce. Za posledni mésic posilila ¢eskd ména

vUdi euru pFiblizné o tfi procenta az na

aktudlnich 24,80 EUR/CZK a je tak nejsilnéjsi od konce ledna 2275

5. Dub 11. Dub 17. Dub 23. Dub 29. Dub 5. Kvé 13. Kvé




Unemployment Rate

§ IBISINGOLD(@@ Country Last Previous Reference

we make people independent
United States 3.9 3.8 Apr/24

FED ponechal hlavni Grokovou sazbu — A VYSLAL JESTRABI SIGNALY

Zprava o trhu prace v USA USA: Ekonomika pridala 175 tis. mist
pri ocekavani 240 tis., mira
nezamestnanosti vzrostla na 3,9 %
Dovozni cla 3.5.2024 14:47 N ».

n |'.‘ B

Zprava o inflaci u USA

Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (duben): o
aktualni hodnota: 175 tis.
ofekavani trhu: 240 tis.
pfedchozi hodnota: 303 tis.

Vedouci

Americka 100% cla na Cinska
elektricka vozidla: Spatna
politika, horsi vedeni

Globalni obchodni systém se rozpada, kdyz
toto Ctete
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Evropska centralni banka varovala, ze
vysoke urovné dluhu evropskych zemi je Cini
,Zranitelnymi vuci nepriznivym otfesiim’, jako
je geopolitické napeti nebo vysoke urokove
sazby...

USA schvalily 61 mld USD na pomoc Ukrajiné a lzraeli

* lzrael utoci na Rafah a vznika roztrzka mezi Izraelem a USA

* USA si vyhodnotily, Ze jejich zbrané nejspis byly pouzity proti civilistm a vahaji s doddvkami pro lzrael
* |zrael to ale neodrazuje

* Co ztoho plyne? Ztraci USA diplomatické paky a schopnosti udrzet rovhovahu ve svété?



S IBISING( pu

we make people inde|

« USA schvalily 61 1 i

e |zrael utoCi na Ra cCina

Xi-Putin partnerstvi neni snatek z
rozumu

* lzrael to ale neod
Je to zivotné dilezita dlouhodoba nutnost

* USA si vyhodnotil

 Co ztoho plyne? Ztraci USA diplomatické paky a schopnosti udrzet rovhovahu ve svété?
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Zlato od 1.4.2024 v USD

14.05.2024
2 358 UsSD 4.74%0 01.04.2024
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Zlato od 1.4.2024 v CZK

14.05.2024

54 009 CZK 1.95% 01.04.2024
- - 57000
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Zlato od 1.4.2024

v USD a CZK

2 358 USD

KUrZy!

54 009 CZK

4.74%

1.95%
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Zlato v CZK za 1 rok

14.05.2024

54 009 CZK 23.38%0 15.05.2023
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... je zlato draheé? 15.05.2024 732.13

03.10.2011 44.27%
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Zlato prekona 3000 USD za unci

= Podle predniho ekonoma Davida Rosenberga

se zlato chysta dosahnout 3000 dolart za

unci, protoze dojde ke snizeni sazeb Fedu.

= To znamena potencialni 30% narust oproti

soucasnym urovnim.

= Rika, Ze soudasna rally je pusobiva, protoZe
vzdoruje typickym makroekonomickym

vyzvam, jako je silny dolar a klesajici inflacni

Business Insider 7. 4. 2024

ocekavani.



Zlato na 2 475 USD za unci

PAMP MKS reviduje
cenu a novy strop ceka
na 2475 USD za unci.

Gold Monthly Chart
The History of Large Cycles

Gold cash price 2214.28

- Falling Gold production & lack of new discoverles
« Inflationary regime
- Central Banks accumulating Gold

- Gropolitical tansions

b e

- Falling Geold preduction
- Emergence of China as Commodities demand driver
= Creation of ETF democratizes Gold

- Gold/S&P 500 ratio at historical lows [underinvested)

N

- Falling Gold predustion

& lack of seeondary responss

= CB accumulating mare
aggressively than in the past

- Gov debt at histarical lavels

[ unsustainable fiscal deficits

- Rising deglobalization trends
amidst ongoing geopolitical threats
- Onset of It inflationary regime

- 60¢40s searching for haven & §
alternatives amidst shrinking

pool of havens

- Gold'SAP 500 ratie at histarical
lows [undarinvestad)

- insatiable physical damand taking
metal off-market

- TRIFECTA OF MACRO IMBALANCES:
1. debt problem of the 1340s

L inflation of the 1970/80s

3. asset valuation imbalances of the

1920s & 1990s
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Centralni banky nakupuji obrovské mnozstvi zlata

o Protoze se zdrahaji drzet devizové rezervy ve FIAT ménach? Protoze euro i dolar se ,,tiskne“
v takovém mnozstvi, Ze to zpUsobuje jejich znehodnoceni?

o Protoze se obavaji dalsi eskalace geopolitického napéti a tlaku na dedolarizaci ze strany
zemi BRICS?

- Povede deglobalizace, enormniregulace a drahé energie k poklesu vykonnosti akciovych

spolecnosti a tim odklonu od akcii?

- Mame se obavat o stabilitu bankovniho sektoru, ktery je pod tlakem vysokych (zatim

nerealizovanych) ztrat?

- Jak velkou hrozbou pro ekonomickou stabilitu je brutalni zadluZzovani statt a vlad?
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Zlato v CZK za 1 rok

14.05.2024

54 009 CZK 23.38%0 15.05.2023
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GARANCE VYKUPU
PRIMO VE SMLOUVE
BEZPODMINECNE

Zajimejte se kde prodejce vezme na vykupy likviditu.
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ZNASOBEN| HODNQ@TY AKTIV V (EA%(

1.5.2024: 2288 USD/oz
15.5.2024: 2384 USD/oz

Nakoupili jsme v dobé,

kdy zlato koriguje na
konci hypotécni krize

r

1;85 ﬁ 1’?9

I Inflace 49 % (1,49) I
"u".
l%[)—rﬁmbekspn'ﬁenifdrieni,'iﬁ let B GOLD-ndsobek jednoraz za 10 let

a

6,01

Inflace 117 % (2,17)

IGGLD— asobek jedno a 25 let E 2 SP500TR-nasobek jedno y

ROCNI{ VYNOS:

=) 3,8%

ﬁ7,4%



ZNASOBEN|{ HODNOTY AKTIV V CASE

5,00

3,26

8,00 Cistého 7,5 nasobek = 8,4 % p.a.

7,00

6,01
6,00

Cistého
5,00
4,00

3,00

1,85
2,00 1,79

1,00 Inflace 49 % (1,49) I
0,00
V.24

B GOLD-nasobek spofeni/drieni 5/5 let B GOLD-nasobek jednoraz za 10 let B GOLD-nasobek jednoraz za 25 let = SPS00TR-nasobek jednoraz za 25 let

ROCNIVINOS: (8% A%

Inflace 117 % (2,17)
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