
45 minut o zlatě a trzích

Petr Kohoutek, 18.07.2024



Informace na začátek

 Předpokládaná délka 45 minut
(vč. dotazů)

 Otázky prosím přes chat
(Budeme se jim věnovat nejpozději v 
závěru webináře)

 Vypněte si prosím mikrofon i kameru

 Celý webinář je nahráván, bude Vám k 
dispozici
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INFLACE V ČR, SRN, USA a Eurozóně

ČR SRN USA eurozóna
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CENTRÁLNÍ BANKY - ZÁKLADNÍ ÚROKOVÉ SAZBY

ČNB ECB FED



9,3 %
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CENTRÁLNÍ BANKY - ZÁKLADNÍ ÚROKOVÉ SAZBY

ČNB ECB FED

Kam dál půjde CZK?
Úrokové diferenciály se výrazně snížily

















23,6 %



• w e m a k e  p e o p l e i n d e p e n d e n t

• Inflace se dostává pod kontrolu.
• Investoři silně věří ve snížení sazeb FEDu a po „zadržené poptávce po 

investicích“ jsou znovu ochotni investovat.

• Náš nejpravděpodobnější scénář:
• FED letos 2x sníží úrokové sazby.
• Uvolňování sazeb bude zlato dál podporovat v růstu a zlato zakončí 

rok okolo 2500 USD/oz.
• Ve středně a dlouhodobém horizontu má zlato potenciál dalšího 

růstu.
• Z důvodu snížením úrokových diferenciálů poklesne ve zbytku roku 

tlak na oslabování koruny. Koruna může i mírně posílit.



spoření 11/2012 - 10/2017 (5 let)
DCA průměrná cena 1270 $/oz

inflace 1,51
(1937 $/oz)

zhodnocení 1,83
na 2325 $/oz

kupní síla majetku uloženého ve 
zlatě narostla na 1,2 násobek 
(1,83/1,51)



Inflace 50 % (1,5)
Inflace 117 % (2,17)

Nakoupili jsme v době, 
kdy zlato koriguje na 
konci hypotéční krize

1.7.2024:   2328 USD/oz
17.7.2024: 2470 USD/oz
=> 9,5 % p.a.



Inflace 50 % (1,5)
Inflace 117 % (2,17)

Čistého 8,3 násobek = 8,8 % p.a.

Čistého 5,7 násobek = 7,2 % p.a.





DĚKUJI ZA POZORNOST
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