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1. Zlato není pouze uchovatel hodnoty
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Zlato již není pouze uchovatel hodnoty…
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Papírové peníze nebo zlato



244 Kč
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1993 2024

Papírové peníze nebo zlato

Hlavní negativa stávajícího monetárního systému

▪ Cílené znehodnocování úspor
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Papírové peníze nebo zlato

63 EUR

2009 2025
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Papírové peníze nebo zlato

63 EUR

358 EUR

2009 2025

Hlavné negatíva súčasného monetárneho systému

▪ Cielené znehodnocovanie úspor

▪ Parazitovanie bánk a platobných spoločností

5,06 g
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Inflace versus zlato 10 let 

Inflace SK kumulativně 

2014 – 2024 = 42,26 %

Výnos zlato (Euro) kumulativně 

2014 – 2024 = 189,4%

Rok Inflace
Výnos zlata 

v Euro

2014 −0,1 % 11,6%

2015 −0,3 % -0,1%

2016 −0,5 % 12,1%

2017 1,30% -0,9%

2018 2,50% 3,0%

2019 2,70% 21,0%

2020 1,90% 14,8%

2021 3,10% 3,6%

2022 12,80% 6,0%

2023 10,50% 9,7%

2024 2,80% 35,6%

Kumulativně 42,3% 189,4%



2. Zlato není horší než akcie
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Zlato vs Dow Jones 1915 - 2025

https://www.macrotrends.net/2608/gold-price-vs-stock-market-100-year-chart
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Zlato vs Dow Jones 1971 - 2025



3. Pravidla diverzifikace se mění
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Diverzifikace portfolia

MOVITÝ MAJETEK

TRVALÉ HODNOTY

PENÍZE A 

CENNÉ PAPÍRY

NEMOVITÝ MAJETEK 

POZEMKY A BUDOVY
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Co platilo neplatí….

„Investori, ktorí si zmenu v monetárnej politike nevšimli a stále 

fungovali podľa starého zákona nad svojimi 60 (akcie) /40 

(dlhopisy) portfóliami zaplakali.

V poslednom výpredaji padli akcie aj dlhopisy zároveň, čo sa

doteraz v 150 ročnej zdokumentovanej trhovej histórii stalo 

prvý krát. 

Padli  viac, než keby sa na dlhopisový hedge úplne vykašľali

a držali 100 % v akciách“.
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Co platilo neplatí
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Vývoj hodnoty aktiv od doby založení IBIS InGold (násobek počáteční ceny v USD)

Ceny domů Zlato S&P 500 DJIA

Od založení IBIS Ingold



4. Svět se mění
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Je období změn..

Zdroj: Ray Dalio , Changing Worl Order
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PAX Amerika a zlato
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Zlaté rezervy centrálních bank

8 133,5 t

3 352,6 t

2 451,8 t 2 437,0 t 2 332,7 t 2 235,4 t

1 040,0 t
846,0 t 803,6 t

612,5 t 540,2 t 506,5 t 422,4 t 382,6 t 371,4 t 358,7 t 323,1 t 310,3 t 294,2 t 286,8 t 281,6 t

Česká republika
30,7 t

Slovensko
31,7 t
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Henry Kissinger - tvůrce současného uspořádání světa

Zdroje Síly USA

▪ Nejsilnější armáda

▪ Nejvíce vojenských základen

▪ Mezinárodní půjčky jsou/byly výhradně v USD

▪ Za ropu se platí výhradně v USD

▪ Dolar je rezervní měna
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Fergusonův zákon a žalostná ekonomika USA

V roce 2024 dosáhly úrokové výdaje 3,1 %

HDP, zatímco obranné výdaje klesly na 2,9 %.

Historické precedentní případy — od

Španělska Habsburků přes Bourbonovskou

Francii až po Británii 30. let 20. století —

ukazují, že překročení tohoto limitu bylo

předzvěstí geopolitického oslabení, často

nevratného.
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Fergusonův zákon a žalostná ekonomika USA

▪ Překročení Fergusonova

limitu je spolehlivým 

prediktorem ztráty 

statusu velmoci.

▪ USA jej překročily v r. 

2024

Zdroj: Incrementum
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BRICS 2025
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BRICS Kazaň

▪ Snaha o dedolarizaci

▪ Platba za ropu v lokálních měnách 

▪ Vlastní platební systém BRICSpay

▪ Půjčky v měnách členských států

▪ Snaha o přetvoření Bretenwood

institucí - MMF, OSN, WTO
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Zlato a BRICS
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Nákupy centrálních bank

▪ CB jsou čistými kupci od r. 2009.

▪ Tento trend se výrazně zrychlil od

konfiskace ruských měnových

rezerv na konci února 2022.

▪ Centrální banky tři roky po sobě

zvyšovaly své zlaté rezervy o více

než 1 000 tun ročně.

▪ Trend pokračuje i letos
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Nejnovější údaje o složení oficiálních devizových rezerv MMF ukazují, že podíl dolaru na globálních devizových

rezervách klesl ve 3. čtvrtletí 2024 na 57,4 %. Jedná se o nejmenší podíl od roku 1994 a představuje pokles o

téměř devět procentních bodů za poslední desetiletí.

Podíl US dolaru na globálních devizových rezervách
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▪ Sdružení národů JV Asie (ASEAN) se

zavázalo k většímu využívání místních měn.

Svět tak snižuje svou závislost na USD.

▪ Podíl USD na světových devizových

rezervách klesá z více než 70 % v

roce 2000 na 57,8 % v roce 2024.

▪ Od začátku roku dolarový index oslabil o

více než 8 %.

▪ Více než polovina světového obchodu stále

probíhá v dolarech.

Asie se stále více odklání od USD
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▪ Zlato dnes tvoří 20 % oficiálních 

devizových rezerv centrálních bank, 

zatímco podíl eura klesl na 16 %. 

▪ První místo si stále drží americký 

dolar s podílem přibližně 46 % – ale 

posun, kterého jsme právě svědky, 

může znamenat dlouhodobou 

změnu důvěry v měny.

(Zdroj: ECB)

Struktura oficiálních světových rezerv



5. Zlato nemá kotvu
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Zlato nyní 3 684 USD
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Dynamika ceny zlata je impozantní….

▪ Zlato v USD v roce 2024 dosáhlo 43 

nových historických maxim, což je 

druhé nejvyšší číslo po roce 1979 s 57, 

těsně následované rokem 1972 a 

rokem 2011 s 38.

▪ V období 1/2020  - 4/2025 zlato 

zaznamenalo 76 ATH nových 

historických maxim.

Zdroj: Incrementum
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Kam by zlato šlo, kdyby se opakovala historie let 1972, 19778 a 200707

▪ I když se to na první pohled 

nemusí zdát, vzhledem k 

několika historickým 

maximům je současný růst 

ceny zlata v historických 

měřítcích poměrně mírný.

Zdroj: Incrementum
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V jaké fázi jsme …

▪ „…sekulární býčí trh se pomalu stává mainstreamem = Fáze

zapojení veřejnosti – známá také jako fáze velkého pohybu. Jde o

druhou ze tří fází býčího trhu.

▪ Tato nejdelší a nejdynamičtější fáze býčího trhu se vyznačuje

stále více optimističtějším mediálním pokrytím.

▪ Roste spekulativní zájem a objemy obchodování, uvádějí se na

trh nové finanční produkty a analytici upravují své cenové cíle

směrem nahoru.

▪ Nacházíme se uprostřed této fáze, která nakonec povede k

závěrečné fázi mánie.“

Zdroj: Citace ze správy Incrementum Zdroj: Incrementum



Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2018

Predikce zhodnocení ceny zlata

Cílová cena pro rok 2025
Očekávané roční 

zhodnocení

Saxo Bank 3 500 USD 32 %

JP Morgan 3 675 USD – 4 000 USD 39 % - 51 %

Goldman Sachs 3 700 USD – 4 500 USD 40 % - 70 %

Podle prognózy JP Morgan by cena zlata do konce desetiletí mohla vyšplhat až na 6 000 USD 

za unci………
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Šperky 96 486,87 t        35,53 %

Soukromé investice 47 454,23 t        17,47 %

Centrální banky 36 698,63 t        13,51 %

Jiné 31 942,73 t        11,76 %

Vytěžené zlato celkem 212 582,46 t   78,28 %

Nevytěžené zásoby 59 000,00 t        21,72 %

Celkové světové zásoby 271 582,46 t      100,00 %

Šperky

Soukromé 

investice

Centráln

í banky

Jiné

Nevytěžené 

zásoby 

zlata

Zdroj: Gold.org (konec roku 2023)

Zásoby zlata
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HISTORIE ZLATA 6000 LET VE 24 HODINÁCH

23:49
zrušeno krytí dolaru zlatem.

1971 Richard Nixon

Pouze posledních 11 minut používáme 

peníze, které nejsou ničím kryté.!



Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2018

DĚKUJI ZA POZORNOST.

Filip Horáček

+420 605 203 463

horacek@ibis.cz

Najdete nás na:
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