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Stribro

Argentum = Ag

Kov s protonovym cCislem 47

Vyuzivan vice nez 5000 let
Stribrné mince se podilely na ekonomickém vzestupu Atén

Jako platidlo jej pouzivali i Vikingové

Pouzivani stribrnych Izic mlze byt prevenci proti bakteriim

Antibiotika obohacena o stfibro béhem vyzkumu zabila 10 — 1000x vice

Skodlivych organismd, nez ta, v nichz kov nebyl

S IBISINGOLD’



Stribro na seznamu strategickych surovin USA

V listopadu 2025 doslo k historickému prilomu, kdy Americka geologicka
sluzba (USGS) oficialné zaradila stribro na seznam kritickych surovin.

Tento krok zasadné meéni postaveni stribra z drahého kovu na strategickou
surovinu nezbytnou pro narodni a ekonomickou bezpecnost USA.
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Cena stribra
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Cena stribra

60.372 USD 108.91%
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250

Historicka vykonnost zlata a stribra
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Stribro, mladsi bratr zlata na steroidech....

O

Can Silver give .-

160 |

Negative Returns?
130 Silver Returns YoY

110 |
100
90
80 !
70
60
50 |
40
30 |
20
10

-10
_zu :

- -20% §
2090 201 2012 20T3  I0N4 FOIS 2016 2017 208 2010 2OX0 021 DPOPF IO2F 20B4  20OT5 ; ;

Seureel Goodresums, Bankaram

S IBISINGOLD’



Kde jsme nyni??

K fijnu 2026 je trh sice napjaty, ale cast poptavky nici vysoka cena
Sest let po sobé deficit, ktery je kryt uvolfiovanim kovu z nadzemnich zasob

Celkova poptavka
Tézba

Recyklace
Primyslova poptavka
Mince+slitky

Deficit trhu

1,13mld Oz
846,6 mil OZ
197,6 mil OZ
657,4 mil OZ
+14% r/r

cca 95 mil Oz

7 060 tun!!!
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Hlavni segmenty poptavky

Dominuje primyslové poptdvky po stfibre - tvori vice nez 50 %

Klicova odveétvi patfri:
= Solarni fotovoltaické (FV) panely: Stribro je nezbytné pro vodivou pastu;

poptavka s globalnimi cili v oblasti obnovitelnych zdroji energie rychle

roste.

= Elektronika, 5G, elektromobily a infrastruktura umélé inteligence: Vysoce

Cisté stribro v polovodicich a soucastkach.

= |ékarskeé a jiné vyuziti.

Nabidka nemdize drZzet krok s poptdvkou. Rust produkce je omezeny, stfibro jako vedlejsi produkt téZzby jinych kovi
stagnuje a recyklace nedokdze mezeru rychle zaplnit. To vytvari progndzu s trvalymi rocnimi deficity stfibra nejméné do

roku 2030.

Zdroj: Institut stfibra a JP Morgan S IBISINGOLD®




Zmena ve strukture poptavky

Kov Segment Podil (%)

Zlato Sperky 46-50 %
e a0
Centralni banky 10-15%
Pramysl 5-10 %

Stribro Pramysl 50-60 %
Investice 20-25%
Sperky + stiibrné 20-5 %

zbozi




Zasoby fyzického stribra

V roce 2025 vzrostly globalni zasoby stribrnych ETP na cca 1,3 miliardy OZ

@/

TOP 'IO #indiaipo
Countries With

woaro  the Largest Silver Reserves

Country

Peru

Australia v

China

Poland

Mexico

Chile

United
States

Bolivia

India

Russia i 92,000

Reserves (Metric ton)

140,000

94,000

Mexicoleads global silver
production; but its reserve
base is relatively small

)

Mexico
37K
6%

of the world's silver reserves.

26K, 47 (ﬁ e
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40 982 tun
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Stfibro aktualné
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Phillips S. Baker

= Ctyfi desetileti zkudenosti v t&Zebnim priimyslu.

= Phillip Baker také v letech 2017 az 2020 puUsobil jako predseda
predstavenstva Narodni tézebni asociace Spojenych statd.

= Generalni feditel a reditel spolecnosti Hecla Mining Company
nejvétSiho producenta stribra v USA i Kanadé.

= P Baker je leader v tézbé zlata s radou provozoven po celém

svéte.

S IBISINGOLD’



Phillips S. Baker

= Baker varoval, Ze tézba stribra nedokaze drzet krok s
poptavkou po dobu minimalné péti let, protoze produkce je z
velké ¢asti vedlejSim produktem tézby jinych kovl a nereaguje

pruzné na cenu.

= Upozornil, ze trh se nachazi v patém roce po sobé jdouciho
deficitu, coz vyviji extrémni tlak na globalni zasoby v trezorech

(napr. v Londyné).

= Baker uved|, Ze vzestup ceny stfibra nad hranici 100 USD

(leden 2026) signalizuje hluboky strukturalni zlom.

S IBISINGOLD’



Mnozstvi dostupného stribra se zmensuje jiz 7 let

Amount of Silver Available has been Shrinking for 7 Years
200

100

206 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

E——
Jim— |
[
Market Balance Net Investxpent in ETPs (inverse) — Mar Balance plus ETPs
TéZba + recyklace vs spotfeba ETPs (inverse) = kolik kovu se skuteény deficit/pfebytek
realné odebralo z trhu na po zapocteni investic IBISINGOLD*

zakladé investi¢ni poptavky



Nabidka a poptavka po stribre

Silver Price S$S/oz

DEMAND
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Rezervy ve stribre jsou na minimu

Silver Stockpiles in China Slump After Record Exports

Exchange-tracked inventories in Shanghai at decade-low

/. Shanghai Gold Exchange Shanghai Futures Exchange
6,000 tons

4,000
2,000

4________-_ 0

2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sources: Shanghai Futures Exchange, Shanghai Gold Exchange, Galaxy Futures
Note: Date is up to Friday, Nov. 21
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Phillips S. Baker

= Poukazal na ,neukojitelnou” poptavku v sektorech solarni energie
a elektromobility, ktera neopadne ani pri zméné politickych

podminek, protoze poptavka je celosvetova.

= Oznadil Indii za hlavniho tahouna poptavky, kde dovoz stribra v
roce 2025 dramaticky vzrostl (Ctyrnasobné) a stal se klicovym

indikatorem celého trhu.

= ZdUraznuje, Ze trh se posunul od systému ,,just-in-time“ k nutnosti
fyzického drzeni kovu. V primyslu dochazi k zdsadnimu
psychologickému obratu — vyrobci se uz tolik nesoustredi na to, za

kolik stfibro nakoupi, ale zda ho viibec budou mit.

S IBISINGOLD’



Phillips S. Baker

=  Kritickd komponenta: v solarnich panelech nebo elektronice v
autech, tvori stfibro jen maly zlomek celkovych nakladd, ale bez néj je
vyrobek nefunkéni. Zastaveni linky kvali chybéjicimu gramu stfibra je

pro firmu mnohem drazsi nez vysoka cena kovu.
=  Konec "Just-in-Time": Baker tvrdi, ze firmy opousteéji strategii nakupu
v posledni chvili a zaCinaji si vytvaret strategické zasoby. Tento strach z

nedostatku pak paradoxné zene cenu jesté vyse.

= Priorita zajisténi: Pro velké technologické hrace se stribro stalo
otazkou kontinuity podnikdni. Primysl je "vystrasen" z fyzické

nedostupnosti kovu na volném trhu.

S IBISINGOLD’



Stribro a DPH




DPH a stribro

Smérnice Rady 2006/112/ES o DPH

zakladni ramec DPH v celé EU, stanovi, Zze osvobozeni se vztahuje jen na investicni zlato, ne stribro

Zeme

cz Cesko

sK Slovensko
DE Némecko
AT Rakousko
PL Polsko

FR Francie

IT Italie

ES Spanélsko

NL Nizozemsko

DPH na investicni stfibro
21 %
20 %
19 %
20 %
23 %
20 %
22 %
21 %
21 %
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Stribro a DPH

=  OBCAN — nakupuje VZDY s DPH
=  FIRMA / ZIVNOSTNIK — neplatce DPH - nakupuje VZDY s DPH

=  FIRMA / ZIVNOSTNIK — platce DPH pro preshraniéni obchody v rdmci EU

— VZDY nakupuje BEZ DPH v reZimu pfenesené dafiové povinnosti, tzv. ,REVERSE CHARGE“

= dan vypocita a odvede zakaznik ve své zemi dle jejich sazeb DPH (pfi splnéni zakonnych podminek si DPH i

odecte).

Zde se téz pouziva termin ,,Dodani zbozi do jiného ¢lenského statu“.

S IBISINGOLD’



Je stribro levné nebo drahé.....
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Stribro versus DJ index

= udava, kolik unci stribra je potfeba k nakupu indexu DJIA

= Pfi malém poctu unci je stribro v porovnani s akciemi drahé
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2,400.00
2,200.00
2,000.00
1,500.00
1,600.00
1,400.00
1,200.00
1,000.00

800.00

600.00

400.00

200.00

S IBISINGOLD’



Gold /Silver ratio

= udava, kolik unci stribra je potreba k nakupu jedné unce zlata
= KdyZ pomeér roste, zlato se stava drazsSim vUdi stfibru.

= Kdyz klesa, stfibro ve srovnani se zlatem ziskava na hodnoteé.

Gold Standard Post-Bretton Woods Modern Era Financial Crisis COVID-19 Peak Current Era

20-35:1 35-50:1 40-80:1 85-95:1 126:1 80-92:1

= Pomér v zemské kdfe 18:1, pomér v fisi Rimské 12:1

S IBISINGOLD’



Gold /Silver ratio - prepindni nakupu zlata a stribra

120.00

4/2020

y 4/2025
110.00 pomer 115:1

pomér 100:1

100.00

90.00

80:1 — kup stfibro 80.00
J0.00

60.00 Aktudlni pomér 63:1

50.00
45:1 - kup zlato
40.00 4/2011

pomér 32:1
2000 2005 2010 2015 2020 2025

= Kupte zlato pokud je levné v poméru ke stribru - cca 45

= Kupte stribro, pokud je levné v poméru ke zlatu - cca 80 SIBISINGOLD®






PAPER TO SILVER RATIO NOW

Pomeér fyzického a papirového stribra
https://www.usdebtclock.org/gold-precious-metals.htm/ 386_67 tﬂ 1

Podil fyzického stfibra: 1 /387 = 0,26 % 386 ,papirovych” unci na 1 fyzickou unci stribra
Podil papirového stribra: 386 / 387 = 99,74 %

Na kazdou 1 unci fyzického stfibra existuje 386 narokt (smluv, derivata).

Systém funguje, protoze vétsina investorl nechce fyzické dodani, jen spekuluje na cenu.

Kdyby chtélo fyzické dodani: staci cca 0,26 % drzitel( papiru a veskeré fyzické zasoby jsou pryc

extrémneé , pakovy” systém

Priklad: banka ma 1 K¢, ale vyda 386 K¢ na uctech

Funguje to... dokud si vSichni neprijdou vybrat penize zaroven

S IBISINGOLD’



Pomeér fyzického a papirového PAPER TO GOLD RATIO NOW
https://www.usdebtclock.org/gold-precious-metals.htm/ : 144.50 to 1

Podil fyzického zlata: 1 / 145 = 0,69 % 144 , papirovych® unci na 1 fyzickou unci zlata
Podil papirového stribra: 144 / 145 = 99,31%

Na kazdou 1 unci fyzického zlata existuje 144 narokt (smluv, derivata).

Systém funguje, protoze vétsina investorl nechce fyzické dodani, jen spekuluje na cenu.

Kdyby chtélo fyzické dodani: staci cca 0,69 % drzitel( papiru a veskeré fyzické zasoby jsou pryc

extrémneé , pakovy” systém

Priklad: banka ma 1 K¢, ale vyda 144 K¢ na uctech

Funguje to... dokud si vSichni neprijdou vybrat penize zaroven

S IBISINGOLD’



Vysvetleni

Tzv Futures kontrakty
Standardni kontrakt 5 000 OZ

K 29.9.2026 107 047 kontraktU 535,2 mio OZ 16 640 tun!!!!
TJ 65% roCni produkce....

Pfi vlastnim obchodovani primérné 64 000 kontraktt denné!!!!
TJ témér 40% rocni tézby stribra za kazdy den...

Ale stejnd unce muze byt zobchodovana nékolikrat

S IBISINGOLD’



I Odhady vyvoje ceny




Rizika pro dlouhodoby vyhled stribra

= Globalni recese snizuje prdmyslovou poptavku.

= Nahrada nebo Uuspory v solarni energii a

elektronice.

= Silnéjsi americky dolar nebo odlozené uvolnovani

Fedu.
= ZvySend reakce nabidky doll pfi vysSich cendch.

= Svétova banka predpovida celkovy pokles cen

komodit v roce 2026 v dusledku nadmeérné

nabidky ropy a zpomaleni globalni ekonomiky.

S IBISINGOLD’



Vyvoj ceny a odhady pro rok 2026

=  Prdmeérnd cena stribra v roce 2026 dosahne 81 USD/unci,
coz je vice nez dvojndsobek priméru za rok 2025.

= Ctvrtletni rozpis ukazuje, Ze v 1. étvrtleti to bylo 84 USD,
ve 2. Ctvrtleti 75 USD, ve 3. ctvrtleti 80 USD a ve 4.
Ctvrtleti 85 USD.

= Banka to pripisuje omezené nabidce a silné poptavce,

pricemz ceny mohou dosahnout vyssich urovni, pokud se

deficity prohloubi.

Zdroj: JP Morgan Global Research (10. unora 2026)

S IBISINGOLD’



Vyvoj ceny a odhady pro rok 2026

= Do konce roku 2026 predpovida rozmezi 135—-309 USD/oz.

= Zakladni scénar (135 USD) predpoklada pokracujici byci
dynamiku trhu a stladeni poméru zlato/stfibro k minimdm z

roku 2011 (32:1).

=  Extrémni rdst (309 USD) odkazuje na stlacovaci pomér Hunt

Brothers z roku 1980 (14:1) aplikovany na soucasné hladiny

zlata pobliz 5 000 USD/oz.

Zdroj: Bank of America (Michael Widmer, unor 2026)

S IBISINGOLD’



Vyvoj ceny a odhady pro rok 2026

= CoinCodex (aktualizace z 19. brezna 2026): Predpovida cenu na
konci roku 2026 na 96,63 USD/oz (+33 % ze soucasnych urovni) s
narlstem na 116,36 USD/oz do konce roku 2030 (+60 % ze

)

= LiteFinance a dalsi agregatori: Konsensus se pohybuje v rozmezi 95— COi n COd eX

106 USD/oz do konce roku 2026, s optimistickymi scéndfi az 151
USD/oz.

soucasnych udrovni).

S IBISINGOLD’



Vyvoj ceny a odhady pro rok 2026

CPM Group

Rhona O‘Connell/StoneX
Heraeus

UBS

Standard Chartered

CRU

Sumitomo

Capitalight

ICBC Standard Bank

67,25 USD
70,65 USD
75 USD
78,80 USD
79 USD
83 USD
90 USD
101,50 USD
125 USD

S IBISINGOLD’



Prumysl

Cca 650 Moz, mezirocné pokles

Hlavni problém FOTOVOLTAIKA

Vyrobci paneld zacali intenzivné setfit, hledat nahrazky, zvySovat efektivitu pouziti stribra
Soucasneé rostou jiné oblasti:

Al/datacentra

Elektronika

Automobily

Elektrifikace
Energeticka infrastruktura

Primyslovd poptavka se preskupuje

S IBISINGOLD’



Sperky

Ocekava se pokles o cca 9%

Silverware

Pokles kolem 17%

Reakce na vysokou cenu, u spotrebniho vyuziti funguje reakce na cenu

S IBISINGOLD’



Prognadza stribra 2027-2030: Dlouhodoby scénar

= Mnoho modell (CoinCodex, Traders Union, LiteFinance) cili na cenu 116-130 USD/oz do konce roku

2030, pricemz optimistické scénare dosahuji 145-182 USD/oz nebo vyse.

= Silver Institute oCekava pro rok 2026 deficit, jiz Sesty rok po sobé (67 mil. 0Z), coz dlouhodobé podpori

ceny. Investi¢ni poptavka zlstane silnd i pres volatilitu (10. Unora 2026).

= Velka cast produkce je vedlejsi produkt tézby jinych kovd.

= Prognodza ceny stribra na pristich 5 let odrazi strukturalni byci trh pohanény pretrvavajicimi deficity a
rostouci primyslovou poptavkou, pricemz se ocekdva, ze ceny budou do roku 2030 rUst i s pravidelnymi

korekcemi. Zdroj: Canadian mining report

S IBISINGOLD’



Progndza stribra 2027-2030: Dlouhodoby scénar

* Recyklace zacina rust- pro rok 2026 se ocekava vice nez 200 Moz
 Sperky a silverware klesaji

* U investic ma stfibro mnohem vyssi volatilitu nez zlato

S IBISINGOLD’



A nabidka stribra...




Nabidka stribra v Ibis InGold

BRITANNIA BRITANNIA BRITANNIA BRITANHIA
Investiéni stribmy slitek Investieni stiibmy slitek Investieni stfibrna mince  INvesticni stiibma mince
10 0z (311,00 g) 100 0z (3 110,00 g) 10z (31,10 g) 250z (777,50 g)
® Skladem ® Skladem ® skladem @ Skladem
20 841,00 czk 204 041,00 czk 2 050,00 czx 50 930,00 czx

MAPLE LEAF

Investicni stfibrna mince
10z (31,10 9)

Investiéni stfibrny slitek

@ Skladem @ Skladem

2 087,00 czk 62 924,00 czk

S IBISINGOLD’



Dekuji za pozornost

S IBISINGOLD’
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