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ZADLUŽENÍ A TIŠTĚNÍ
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Inflace a její důvody
 Masivní tištění peněz

 Z důvodu Covid rozbití dodavatelsko-odběratelských vztahů

 (Nedostatek zboží a omezení dopravy)

 Poptávka byla paralyzovaná mnohem méně než nabídka. 

 Narůstající ceny energií podporované „Green deal“ v Evropě

 (promítnutí cen energií, do platů, zboží služeb = ceny všeho 

porostou)

 Neochota zvyšovat úrokové sazby a omezit tištění peněz v EU

 Inflace i nadále poroste!
Celý svět loni nepracoval/méně pracoval, vyrobilo se méně 
zboží, ale natisklo se více peněz. Mezi lidmi je tak více peněz 
na zboží, které chybí a proto rostou ceny, a porostou i 
nadále….
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Inflace ve světě - leden

USA
7,0 % (12/2021)

Česká republika
6,6 % (12/2021)  

Německo 
4,9 % (01/2022)

Polsko 
8,6 % (12/2021)

Eurozóna
5,1 % (01/2022) 

Slovenská republika
5,8 % (12/2021)

Velká Británie
5,4 % (12/2021) 

Maďarsko
7,4 % (12/2021)
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Ukrajinský konflikt

 Rostoucí ceny plynu

 Promítnutí do cen dalších energií

 Roste cena zlata

 Sankce na ruské firmy a banky a 

omezení obchodu

 Promítnutí do cen PHM

 Promítnutí do cen obilí

 Rostoucí inflace a hrozba energetické 

krize
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Inflace ve světě – březen 2022

USA
8,5 % (03/2022)

Německo 
7,4 % (04/2022)

Polsko 
12,3 % (04/2022)

Eurozóna
7,8 % (03/2022)

Slovenská republika
10,4 % (03/2022)

Velká Británie
7,0 % (03/2022)

Maďarsko
8,5 % (03/2022)

https://tradingeconomics.com/forecast/inflation-rate?continent=europe

Česká republika
12,7 % (3/2022)

https://tradingeconomics.com/forecast/inflation-rate?continent=europe
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INFLACE VE SVĚTĚ – KVĚTEN 2022

USA
8,6 %

Česká republika
16,0 %

Německo 
7,9 %

Polsko 
13,9 %

Eurozóna
8,1 %

Slovenská republika
12,6 %

Velká Británie
9,1 %

Maďarsko
10,7 %
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FED bude zvyšovat sazby

inflace se v USA vyšplhala nejvýše za 41 let. 

Americká centrální banka zvedla sazby o 0,75 procentního bodu. 

Jedná se o největší zvednutí úroků od roku 1994.

Ještě na květnovém zasedání centrální bankéři uvedli, že navýšení bude o půl procentního bodu. Základní 

úroková sazba je tak nyní v rozpětí 1,50 až 1,75 procenta.
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Úrokové sazby svět

Evropská centrální banka (ECB) dnes zvýšila svou základní úrokovou sazbu o půl procentního bodu na 0,50 
procenta, ke zvýšení úroků tak přikročila poprvé od roku 2011



Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020

Inflace v EU červen vystoupila na rekordních 9,6 %

 inflace v EU únor 6,2 %
 inflace v EU březen 7,8 %
 inflace v EU květen 8,8 % 
 inflace v EU červen 9,6 % 

Nejvyšší inflace: 
Litva 20,5  %, Estonsko  22 %, 
Lotyšsko 19 %  

Nejnižší inflace: 
Malta 6,1 % . 
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Euro : USD 1:1

vs
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USD/Euro – dolar posiluje
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USD/Euro – dolar posiluje
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FINANČNÍ TRHY

 rostoucí úrokové sazby tlačí dolů akcie. 

 Je to jak deja-vu z období praskající dot.com 

bubliny. 

 Nejvíc totiž trpí akcie technologické, protože ty také 

byly v uplynulých letech nejvíc přehřáté. 

 Pokles technologických titulů je nejspíše teprve na 

začátku.
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INFLACE VE SVĚTĚ – ČERVENEC 2022

USA
8,5 %

Česká republika
17,5 %

Německo 
7,5 %

Polsko 
15,6 %

Eurozóna
8,9 %

Slovenská republika
13,6 %

Velká Británie
10,1 %

Maďarsko
13,7 %
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INFLACE VE SVĚTĚ – SRPEN 2022

USA
8,3 %

Česká republika
17,2 %

Německo 
7,9 %

Polsko 
16,1 % (odhad)

Eurozóna
9,1 % (odhad)

Slovenská republika
14,0 %

Velká Británie
9,9 %

Maďarsko
15,6 %
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Hlavní témata
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Regulace energií

Maloodběratelé (tj. domácnosti a živnostníci):

- strop u silové elektřiny ve výši 6 Kč včetně DPH za

jednu kilowatthodinu (kWh),

- u plynu 3 Kč za kWh.

- Vliv na výši záloh bude mít cenový strop od listopadu.

- Včetně regulované složky se celková cena elektřiny

bude pohybovat mezi 7 a 9 korunami za kWh

Samosprávy či veřejné instituce - za stejné ceny

nakupovat pomocí státního obchodníka s energiemi.
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Negativa regulace energií

1. Dotací narušená cenotvorba povede k výraznému

převisu poptávky po energiích nad nabídkou, což

dlouhodobě potlačí velkoobchodní burzovní cenu nad

úroveň, na které by se cena spontánně stabilizovala.

2. Navýšený schodek rozpočtu o cca 200 miliard korun

bude mít další proinflační vliv.

3. Dojde k zamaskování pravé příčiny energetické krize,

vypnutí tradičních a stabilních zdrojů energie na

evropské úrovni.
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Analogie s ropnou krizí

 Obdoba s ropnou krizi v 70. letech v USA. Těžařské

země utáhly ropné kohouty, vláda situaci výrazně

zhoršila nedomyšlenými regulacemi.

 Důsledkem byl v USA totální nedostatek benzinu

 Jedním z výsledků ropného šoku v USA pak byly

politické změny.
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Závěrem

Čeká nás dlouhé období zvýšené inflace a dlouhé období drahých energií.
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Pokles trhů

Podle Bloomberg: je odhad rizika recese v

eurozóně na nejvyšší úrovni od července

2020, konkrétně na 80 % oproti 60 % v

předchozím průzkumu. Za této situace je

pokles finančních trhů nevyhnutelný a

jedině správný.



Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020

Varování z ECB

Varování předsedy Rady dohledu ECB Andrea Enria,

který dnes vyzval banky v eurozóně, aby prověřily

svoje kapitálové prognózy „pro případ závažných a

nepříznivých scénářů“.

Co ovšem správné není, je to, že varování přichází

dnes. Mělo přijít už před půl rokem.
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Roubini varuje

Americký ekonom, který předpověděl krizi v roce

2008 Roubini, nyní varoval, že přijde „dlouhá a

ošklivá recese“, která bude trvat celý příští rok, a

akcie by přitom měly klesnout o 40 procent
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Reality – HB index

 ČNB konstatovala - ceny bytů v ČR byly

ve 2. čtvrtletí nadhodnocené v průměru

o cca 25 %. U investičních bytů dokonce

přes 30 %.

 Ke konci loňského roku šlo podle ČNB o

nadhodnocení zhruba o 40 procent.

 Spíš než pokles cen nemovitostí uvidíme

v řadě zemí snahu o jejich větší zdanění.
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Reality – House price index (2015 = 100 %)

 Ceny nemovitostí jsou v Evropě kvůli nízkým

úrokovým sazeb nadhodnocené.

 Bloomberg varuje, 19 zemí OECD je poměr

ceny bytů k nájmům a k příjmům vyšší, než

před krizí 2008.

 Přesně jako dnes, ale nemovitosti jsou

přehřátější a úroky rostou rychleji!
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Výše sazeb hypo
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RECESE NEBO ROVNOU KRIZE?

MÁME BOHUŽEL NAŠLÁPNUTO NA 
PODOBNOU KRIZI JAKO BYLA TA 
HYPOTÉČNÍ V LETECH 2007 - 2012
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ZLATO 2007 - 2012

JAK SI VEDLO ZLATO V LETECH 
2007 – 2012?
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ZLATO 2007 - 2012

• Zlato podrželo 
portfolia investorů 
nad vodou
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INFLACE NA AKTIVECH

 2016 byt 50m2 = 100 uncí zlata

 2021 = 120 uncí zlata
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INFLACE NA AKTIVECH



Co na
to zlato …..
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 Dokazuje průzkum obliby spoření
www.acss.cz.

 „Bez ohledu na to jak vy sami
v tuto chvíli spoříte, uveďte
prosím, kterou z těchto možností
ukládání nebo spoření peněz
považujete nyní za obzvláště
zajímavou?“

ZLATO - ZÁJEM KLIENTŮ JE OBROVSKÝ

BAROMETR OBLIBY SPOŘENÍ

http://www.acss.cz/
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ZLATO – DJIA - INFLACE, USA ZA 50 LET, NÁSOBEK POČÁTEČNÍ HODNOTY

42x

47x

7x

Zlato (násobek počáteční ceny) Inflace v USD DJIA (násobek počáteční ceny)

Cena unce zlata (31,1 g)
 1971  = 35 USD
 2022 leden = 1 807 USD
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Zlato versus USD

Zlato jde proti US dolaru
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ZVÝŠENÍ SAZEB USD OVLIVŇUJE CENU ZLATA 

 Ceny zlata v USD sestoupily k nejnižším úrovním za rok. 

 Silný USD zlato prodražuje 

 zvýšení úroků FED přitažlivost zlata snižuje (zlato nenese úroky). 

ALE

 Neplatí pro ČR

 Málokterá země čelí inflaci 16 % jako ČR, 

 Očekává se růst inflace nad 20 %. 

PROTOŽE 

 U takové inflace postrádá smyslu hrát si na  1 % tam nebo sem

 slevnilo aktivum, které z dlouhodobého pohledu před inflací chrání….. 
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ZLATO vs. SVĚTOVÉ MĚNY

Všechny hlavní měny 
v minulém století ve 
srovnání se zlatem 
oslabily

Zdroj: Bloomberg, CFMS-
Thimson Reuters, ICE 
Benchmark Administration, 
Metals Focus, World Gold 
Council, U.S.Global Investors
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KURZ ZLATA USD
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KURZ ZLATA CZK
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AKTUÁLNÍ SITUACE – NEJISTOTA KAM SE PODÍVÁŠ

KLIMATICKÁ ZDRAVOTNÍ EKONOMICKÁSOCIÁLNÍ POLITICKÁ ENERGETICKÁ
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HISTORIE ZLATA 6000 LET VE 24 HODINÁCH

23:49
zrušeno krytí dolaru zlatem.

1971 Richard Nixon

Pouze posledních 11 minut používáme 
peníze, které nejsou ničím kryté.!
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VĚDĚLI JSTE ŽE …?

Na každého obyvatele planety 
připadá jen 22,5 g zlata?



DĚKUJI ZA POZORNOST
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