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Inflace a jeji duvody

Masivni tisténi penéz

Z divodu Covid rozbiti dodavatelsko-odbératelskych vztah(
= (Nedostatek zboZzi a omezeni dopravy)

= Poptavka byla paralyzovana mnohem méné nez nabidka.

= NardUstajici ceny energii podporované ,,Green deal”v Evropé
= (promitnuti cen energii, do platu, zbozi sluzeb = ceny vSeho

porostou)

Neochota zvySovat urokové sazby a omezit tisténi penéz v EU

Inflace i nadale poroste!
Cely svét loni nepracoval/méné pracoval, vyrobilo se méné

zbozi, ale natisklo se vice penéz. Mezi lidmi je tak vice penéz

] na zbozi, které chybi a proto rostou ceny, a porostou i
_ LBklpSINGJ?I:q nadale.... I



Inflace ve svete - leden

USA
7,0 % (12/2021)

Ceska republika
6,6 % (12/2021)

Némecko
4,9 % (01/2022)

Polsko
8,6 % (12/2021)
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Eurozona
5,1 % (01/2022)

Slovenska republika
5,8 % (12/2021)

Velka Britanie
5,4 % (12/2021)

Mad’arsko
7,4 % (12/2021)
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Ukrajinsky konflikt

= Rostouci ceny plynu

= Promitnuti do cen dalSich energii

= Roste cena zlata

= Sankce na ruské firmy a banky a
omezeni obchodu

®"  Promitnuti do cen PHM

= Promitnuti do cen obili

= Rostouci inflace a hrozba energetické

krize
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Inflace ve sveéte — brezen 2022

Ceska republika
12,7 % (3/2022)

Eurozona
7,8 % (03/2022)

USA
8,5 % (03/2022)

Slovenska republika
10,4 % (03/2022)

;‘i’?/e‘(‘o'zj’zozz) :\‘ 7: Velka Britanie
, 0

AR 7,0 % (03/2022)
Polsko

Mad’arsko
8,5 % (03/2022)

P 12,3 % (04/2022)

https://tradingeconomics.com/forecast/inflation-rate?continent=europe

N ®
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https://tradingeconomics.com/forecast/inflation-rate?continent=europe

INFLACE VE SVETE - KVETEN 2022

Ceska republika Eurozéna

16,0 % 8,1 %

USA Slovenska republika
8,6 % 12,6 %

Néemecko Velka Britanie

7,9 % 9,1 %

Polsko Mad’arsko

13,9 % 10,7 %
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FED bude zvysovat sazby

inflace se v USA vysSplhala nejvyse za 41 let.

Americka centralni banka zvedla sazby o 0,75 procentniho bodu.

Jedna se o nejvétsi zvednuti urokd od roku 1994.

Jesté na kvétnovém zasedani centralni bankéfi uvedli, Ze navySeni bude o pul procentniho bodu. Zakladni

urokova sazba je tak nyni v rozpéti 1,50 az 1,75 procenta.
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Urokové sazby svét

CENTRALNI BANKY - UROKOVE SAZBY

8
7
5
3
2
1
: ECB zatim jen slibuje
L20 120 0200200 20V 12001282 @ 20X 20X 20400 200.21 122 M2 21V 2IVE2IVIL2ZYNLZ I 21X 21K 26010 .21 0.22 1122122V 22V 22VLENIL 2.2 B 22
e B ECB FED
Evropska centralni banka (ECB) dnes zvysila svou zakladni urokovou sazbu o |pul procentniho bodu na 0,50

procenta, ke zvysSeni uroku tak pfikrocila poprvé od roku 2011
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Inflace v EU cerven vystoupila na rekordnich 9,6 %

Annual inflation rates (%) in June 2022

c ’ 2D.5:
= inflace v EU unor 6,2 % es
c < 14.8
» inflace v EU bifezen 7,8 % 10410 1o sl1.612.1126126130 "7
= inflace v EU kvéten 8,8 % o1 65 818285 86878990090019098 2T F
= inflace v EU ¢erven 9,6 % I I
£ 2T 20885 ¥YFED2DETLEPES YSE 8 0PSO
v _ T c f§ s £ 2 FE 35 PE®EEE S St 8 EE S E RS 2 S
Nejvyssi inflace: S s E=sE3 SEE T EF2>®E e3P ESEGE S
“ 5 g < 2 0O o g =S E 2 2 06 G5 3 5 S = 2 8 £
. U] = e = O o ¥ =
Litva 20,5 %, Estonsko 22 %, g 3
LotySsko 19 %
er alirnna all/leurost:

Nejnizsi inflace:
Malta 6,1 % .
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Euro : USD 1:1

L111e0916C

AL B i T (1L

L11i805166
12 i i
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USD/Euro — dolar posiluje

Obdobi Im 32m 6m YID Bigy All Od Zar 20, 2021 Do Zar 20, 2022
0.95
0.9
0.85
0.8
Lis '21 Led 22 Bre '22 Kve '22 v 22 Zar ‘22
KUrZy
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USD/Euro — dolar posiluje

Obdobi Im 3m 6m YTID 1r All Od Led 1, 1999 Do Zar 20, 2022
1
0.8
0.6
2002 2006 2010 2014 2018 2022
KUFZV
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FINANCNI TRHY

= rOStOUCi l_’]rOkOVé SaZby tlaéi dOIlOJ akCie- S&P 500  1oyic 0400125 tra0ss00 1400275 ca00800  vorsos oK 7675(1.88%)
= Je to jak deja-vu z obdobi praskajici dot.com ﬂwﬂwﬂ%ﬁm o
: a FWM"M.W f J ﬁw M’Wﬂw
bubliny. Mm‘”’“‘pﬂ’m‘w £ ! W w W IM »
e ew e s 1 o, . . ) W‘W L M o

" Nejvic totiz trpi akcie technologicke, protoze ty take MM | Vi
byly v uplynulych letech nejvic prehraté.

= Pokles technologickych tituld je nejspiSe teprve na

zacatku.
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INFLACE VE SVETE - CERVENEC 2022

Ceska republika Eurozéna

17,5 % 8,9 %

USA Slovenska republika
8,5 % 13,6 %

Néemecko Velka Britanie

7,5 % 10,1 %

Polsko Mad’arsko

15,6 % 13,7 %
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INFLACE VE SVETE - SRPEN 2022

Ceska republika Eurozéna

17,2 % 9,1 % (odhad)

USA Slovenska republika
8,3 % 14,0 %

Néemecko Velka Britanie

7,9 % 9,9 %

Polsko SR Madarsko

16,1 % (odhad) W 15,6 %
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Hlavni témata

8 IBISINGOLD

we make people independent Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020



Regulace energii

Maloodbératelé (tj. domacnosti a zivhostnici):

- strop u silové elektriny ve vysi 6 KC vCetné DPH za
jednu kilowatthodinu (kWh),

- u plynu 3 KC za kWh.

B, ;
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- Vliv na vysi zaloh bude mit cenovy strop od listopadu.

e P

VAV e

- VCetne regulované slozky se celkova cena elektriny

-

uva

T o [

bude pohybovat mezi 7 a 9 korunami za kWh

(N
avaas

S
W%

P

S

Samospravy Ci verejné instituce - za stejné ceny

W
N

nakupovat pomoci statniho obchodnika s energiemi.

8 IBISINGOLD

we make people independent Copying or / and sharing of following material is prohibited. All rights reserved. © IBIS InGold 2020




Negativa regulace energii

1. Dotaci naruSena cenotvorba povede Kk vyraznému

previsu poptavky po energiich nad nabidkou, coz

dlouhodobé potlaci velkoobchodni burzovni cenu nad

uroven, na které by se cena spontanne stabilizovala.

2. Navyseny schodek rozpoctu o cca 200 miliard korun

bude mit dalSi proinflaéni vliv.

3. Dojde k zamaskovani prave priCiny energetické krize,

vypnuti tradiénich a stabilnich zdroju energie na

evropské urovni.
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Analogie s ropnou krizi

= QObdoba s ropnou krizi v 70. letech v USA. Tézarské

lp.

zeme utahly ropné kohouty, vlada situaci vyrazné
zhorsila nedomyslenymi regulacemi. e ‘ ‘

i

= Dusledkem byl v USA totalni nedostatek benzinu ?

e

—

2N

el

= Jednim z vysledkd ropného Soku v USA pak byly

politické zmény.
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Zaverem

Ceka nas dlouhé obdobi zvysené inflace a dlouhé obdobi drahych energii.
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Pokles trhu

DJ'A D4:03 AM  -8.00 (0.03%) : S&P 500 04:03 AM  -2.50 (0.06%) ot |
wﬂiv 3;105;1: W wﬂtﬁ 3?14 ?Is
Podle Bloomberg: je odhad rizika recese v e
eurozéne na nejvyssi urovni od cCervence Russell 2000 o 12000%) Nikkei 225  cwoeam 000 029%)

2020, konkrétné na 80 % oproti 60 % v _- i -
pfedchozim prizkumu. Za této situace je WLF mjﬂual‘l.f

pokles finanénich trhu nevyhnutelny a !

jediné spravny.

Euro Stoxx 50

W"‘"w
mwﬂw “‘M“ fome
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Varovani z ECB

Varovani predsedy Rady dohledu ECB Andrea Enria,
ktery dnes vyzval banky v eurozoné, aby proveérily
svoje kapitalové prognozy ,pro pripad zavaznych a
nepfiznivych scénaru”.

Co ovSem spravné neni, je to, ze varovani pfichazi

dnes. Mélo pfijit uz pfed pul rokem.
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Roubini varuje

Americky ekonom, ktery pfedpovédél krizi v roce

2008 Roubini, nyni varoval, ze pfijde ,dlouha a

oSkliva recese”, ktera bude trvat cely pristi rok, a

akcie by pfitom mély klesnout o 40 procent
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Reality — HB index

= CNB konstatovala - ceny bytd v CR byly 210 ’

ve 2. Ctvrtleti nadhodnocené v priimeéru —Byty

o cca 25 %. U investicnich bytu dokonce i

pres 30 %. domy

= Ke konci loriského roku $lo podle CNB o Pozemky

nadhodnoceni zhruba o 40 procent.

= SpiS nez pokles cen nemovitosti uvidime

v fadé zemi snahu o jejich vétsi zdanéni. Zdroj: hypotecnibanka.cz
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Reality — House price index (2015 =100 %)

House price index (2015 = 100)

255
235
215 -
urokovym sazeb nadhodnocené. 195

175
= Bloomberg varuje, 19 zemi OECD je pomeér 155

CR

= Ceny nemovitosti jsou v Evropé kvuli nizkym

ssssss Pglsko

o & o Ve o vvVv/s v 135 '
ceny bytu k najmum a k prfijmum vyssi, nez
115
ssseess Madarsko
pred krizi 2008. 95 1
[

" Presné jako dnes, ale nemovitosti jsou e NiEMIECKO

V eV / 7

prehfatéjsi a uroky rostou rychlejil
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Vyse sazeb hypo

Vyska uvéru: 3000000,00 K Vyska uveéru: 3000 000,00 K¢
Urokova mira: o Urokova mira: e
Doba splacent: 20 et Doba splaceni: 20 et
Interval: @ mésicni (12) v Interval: @ mésicni (12) v
Vypocitej pravidelnou splatku Vypocditej pravidelnou splatku

Vysledek Vysledek

Pravidelna Sp|étka; Pravidelna spla’tka: 14 476,36 K¢
Celkem zaplaceno: 5368 126,58 K& Celkem zaplaceno: 3474 326,94 K¢
Zaplacené Uroky: 2 368 126,58 K& Zaplaceneé uroky: 474 326,94 Ké
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RECESE NEBO ROVNOU KRIZE?

MAME BOHUZEL NASLAPNUTO NA
PODOBNOU KRIZI JAKO BYLA TA
HYPOTECNI V LETECH 2007 - 2012

S IBISINGOLD'




ZLATO 2007 - 2012

JAK S| VEDLO ZLATO V LETECH
2007 — 20127
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ZLATO 2007 - 2012

31 890 CZK

31.12.2012

04.01.2007

35000

30000

25000

20000

15000

Zlato podrzelo
portfolia investoru
nad vodou
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INFLACE NA AKTIVECH

4 200
= 2016 byt 50m? = 100 unci zlata "
D
= 2021 =120 unci zlata 3500 g
d
S&P 500 &
2 800 i
. : =
Ceny bytu v Cesku jsou w
wprepalené” az o &tvrtinu, O
odhaduje CNB. iold Prices . .
27. 5. 202 R . %
n
1400 3
<
o
o
700 =
O
-
0
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INFLACE NA AKTIVECH

B
N

- |
o

S&P 500

200

400
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Gold Prices
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Co na

to zlato .....
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ZLATO - ZAJEM KLIENTU JE OBROVSKY

= Dokazuje pruzkum obliby spofeni BAROMETR OBLIBY SPORENI

WWW.aCSS.CZ.

55 % DRAHE KOVY

STAVEBNIi SPOREN| 46 % 46 % PENZIIJNI SPORENI

= ,Bez ohledu na to jak vy sami 45 % SPORICI KONTO
v tuto chvili sporite, uvedte 5 , o 32 % AKCIE, OBLIGACE
prosim, kterou z téchto moznosti ZIVOTNI POJISTENI 31 % 30 % PODILOVE FONDY

ukladani nebo sporeni penéz  TERMINOVANY VKLAD 25 %

povazujete nyni za obzvlasté SPORENI,DO MATRACE®19 %
zajimavou?“

22 % KRYPTOMENY

2. Ctvrtleti 2022
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http://www.acss.cz/

ZA 17 LET (WWW.KURZY.CZ)

Zlato 10z Obdobi 8. 2. 2005 - 31. 12. 2021
55000
50 000
45 000

40 000
35000
30 000
25000

20 000

15 000 Inflace za 17 let =45 %

10 000
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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ZLATO — DJIA - INFLACE, usA zA 50 LET, NASOBEK POCATECNI HODNOTY

DJIA, Gold, inflace USA - nasobek pocatecni ceny v USD

I Bl inflace vUsD [ DJIA (nasobek poéateéni ceny)
Cena unce zlata (31,1 g)
= 1971 = 35 USD
, = 2022 leden = 1807 USD m

0
e B i A = e s s I - B I D e I I LT = T B = O . O < - T TR T~ SO N~ R = B T B - VI N~ S o o~ 0 @M 9 = ™M o= o N W o~ 0o o
o e Moo P M e Moo oog 80 o g O og @ S B0 og ooy Moo ooy M M O O oo O o g o0 g 90 0 ® e o T el o= o e
= = g ¥ X = E T > F = = — = g ¥ X = = = = = = - = 5§ ¥ X = =E Z o> 2 =E = — = 5 M X = = = > = = = =2 g5 ¥ ¥ = = =
= X =z = = = = = X =z = = = = = x =z = = = = x =z = = = = = =z 5 =

N ®
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Zlato versus USD

Zlato jde proti US dolaru
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ZVYSENI SAZEB USD OVLIVNUJE CENU ZLATA

"V v s

= Silny USD zlato prodrazuje

= zvySeni uroku FED pfitaZlivost zlata snizuje (zlato nenese uroky).
ALE

= Neplati pro CR

= Maloktera zemé &eli inflaci 16 % jako CR,

= Ocekava se rust inflace nad 20 %.

PROTOZE

» U takové inflace postrada smyslu hrat sina 1 % tam nebo sem

» slevnilo aktivum, které z dlouhodobého pohledu pred inflaci chrani.....
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ZLATO vs. SVETOVE MENY

Vsechny hlavni mény
Vv minulém stoleti ve
srovnani se zlatem
oslabily

Zdroj: Bloomberg, CFMS-
Thimson Reuters, ICE
Benchmark Administration,
Metals Focus, World Gold
Council, U.S.Global Investors
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All Major Currencies Have Depreciated over the Past Century Relative to Gold
Value in Gold, as of December 2016
120

100 S, e, - —
80 4

60

2

20

ﬂ \

e — S —

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010
Gold === USdollar === Mark™ === Reichsmark === Deutschemark European Currency Unit Euro === Yen Pound sterling

Note: *As of December 2016. **The ‘Mark" was the currency of the late German Empire.
Originally known as the Goldmark and backed by gold until 1914, it was later called Papermark.
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KURZ ZLATA USD
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KURZ ZLATA CZK
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ZLATO = PROTIKRIZOVA POJISTKA

40 000 ) 2400 USD
Cena zlata Dow Jones index

35000 2100 USD

30 000 1 800 USD

25 000 ' '”’ 1 500 USD
20 000 » |
\

15 000 900 USD

” 600 USD

5000 300 USD

0 0 USD
1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

1200 USD
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AKTUALNI SITUACE - NEJISTOTA KAM SE PODIVAS

KLIMATICKA ZDRAVOTNI SOCIALNI POLITICKA EKONOMICKA ENERGETICKA

Cipi bude mélo aZ do roku 2023. Velmoci zbroji,
ktera pres né ovladne svét

UsD/barel
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HISTORIE ZLATA 6000 LET VE 24 HODINACH

Pouze poslednich 11 minut pouzivame
penize, které nejsou ni¢im kryté.

23:49

zruseno kryti dolaru zlatem.
1971 Richard Nixon
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VEDELI JSTE ZE ...?

Na kazdeho obyvatele planety
pripada jen 22,5 g zlata?

S el

e make peo
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