Zlato a svetove udalosti: Co cekat dal?
Proc zlato musi i nadale rust...
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Thomas Cole
Cesta impéria je série péti obrazu, které vytvoril americky

malif anglického puvodu Thomas Cole v letech 1833 az

1836 a nyni jsou soucasti sbirky_New York Historical .

Série zobrazuje rust a pad imaginarniho mésta, které se
nachazi na dolnim konci ficniho udoli, pobliz jeho soutoku
s morskym zalivem. Udoli je na kazdém z obrazd
rozpoznatelné, cCasteCné diky vyraznému orientaCnimu
bodu: velkému balvanu na vrcholu utesu s vyhledem na

udoli.


https://en.wikipedia.org/wiki/Thomas_Cole
https://en.wikipedia.org/wiki/Thomas_Cole
https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_Historical
https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_Historical
https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_Historical
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* Thomas Cole

Hlavni myslenka

*kazda civilizace prochazi cyklem
*rtst vede k pyse

*pycha vede k padu

eprfiroda nakonec pretrva

Je to moralni i filozofické varovani pred
prehnanou moci a materialismem.
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The Big Cycle

Behind Empires’ Rise and Declines

Reserve Income Rise and

Currency Competitors Copy Overstretches

Financial Bubble and
Big Wealth Gap

Productive
Debt Growth

Peace, Prosperity,
and Productivity

New World Order

Financial Bust and
Economic Downturn

Printing Money
and Credit

Revolutions
and Wars

Debt and Political
Restructuring

New World Order
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Vzestupy a pady risi

|8

Figure 96: The Rise and Fall of Modern Empires
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Paradigma
obecné prijimany myslenkovy rdmec, soubor pravidel, metod a hodnot, ktery urcuje zplsob chdpani reality v
urcitém oboru Ci dobé. Slouzi jako opticka ¢ocka k interpretaci informaci a funguje, dokud spolehliveé popisuje

jevy; pokud selze, nastava zména paradigmatu.

eVéda (T. S. Kuhn): Thomas Kuhn definoval paradigma ve své knize Struktura védeckych revoluci jako model,
ktery vladne dané discipliné. Prikladem je prechod od geocentrismu ke heliocentrismu.

eObecny vyznam: Znamena vzor, priklad nebo celkovy svétonazor (napr. kapitalismus, feminismus, urcita

védecka teorie).

eZména paradigmatu: Proces, kdy staré paradigma prestava vyhovovat a je nahrazeno novym, lépe

odpovidajicim novym poznatkdm.
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Zmeéena paradigma ve svete, kdo je dobry a kdo je
zly.....

Era rostouciho nacionalismu a silnych vadcd
S IBISINGOLD’




Globalni ekonomika a zlato

e independent




Upadek USA i zapadni civilizace

Gross Interest Payments on the U.S. National Debt
(Seasonally Adjusted Annual Rate)
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REAKCE- soucasna geopolitika

independent




Nova bezpecnostni strategie USA

= QOpusténi role "svétového cetnika": USA se stahuji z

pozice globalniho policisty a soustfedi se na své

bezprostredni zajmy.

"= Regionalni presmérovani: Zvyseny duraz na zapadni
hemisfeéru a Tichomoi.

= Rovnovaha velmoci: Stéle pfitomna konkurence s Cinou a
Ruskem, ale uz ne jako jediny dominantni cil.

7

= DuUraz na ideologii: Prolinani bezpecénostni politiky s

kulturou a ideologii, coz bylo drive méné obvyklé.

= Zména vztahu k Evropé: EU je vnimana jako samostatny

geopoliticky aktér, ale odpovednost za bezpecCnost se

presouva na evropske staty. 3 IBISINGOLD’



Vydaje na obranu

Odhadované obranné vydaje 2026 G7
*USA: ~900-1000 mld USD

*Némecko: ~110-130 mid

*UK: ~85-90 mld

*Francie: ~65-70 mld

Japonsko: ~¥55-60 mld

e|talie: ~35-40 mld

*Kanada: ~30-35 mld

Celkem G7: priblizné 1,3-1,4 bilionu USD

Odhadované obranné vydaje 2026 BRICS
«Cina: ~300 mld USD

*Rusko: ~190-210 mld

*Indie: ~80-100 mld

*Brazilie: ~20—-25 mld

*JAR: ~3-5 mld

Celkem BRICS (ptivod pétice): ~600-650 mid USD

GLOBAL
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MILITARY (l“) SPENDING
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of military spending

is occurs in these
countries.
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U.S. military spending
grew by 5.7% annually in
2024, while China's
grew an estimated 7.0%

UKR  GERMANY saap
$65B  $89B

Lo
o ISR
Nie 478
ITALY g

- 388 G TUR

SAUDI
ARABIA

CAD

$
550R 25B

*80B N D

¥ voronoi

INDIA
ESP
$25B

Where Data Tells the Story
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Total global
military spending

REST OF
THE WORLD
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Zeme s nejvetsi podilem tézby ropy

Oil Reserves by Country

# Country ¢ Oil Reserves (barrels) in 2016 ¢ World Share c
1 Venezuela 299,953,000,000 18.17%
2 Saudi Arabia 266,578,000,000 16.15%
3 Canada 170,863,000,000 10.35%
4 Iran 157,530,000,000 9.54%
5 Iraq 143,069,000,000 8.67%
6 Kuwait 101,500,000,000 6.15%
7 United Arab Emirates 97,800,000,000 5.93%
8 Russia 80,000,000,000 4.85%
E Libya 48,363,000,000 2.93%
I 10 Nigeria 37,070,000,000 2.25%
11 United States 35,230,000,000 2.13%
12 Kazakhstan 30,000,000,000 1.82%
13 Qatar 25,244,000,000 1.53%
14 China 25,132,122,000 1.52%
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Zavody o uzemni naroky severni pol
Gronsko a Kanada....
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Nova Jalta

Davoska konference roku 2026 je povazovana za Novou
Jaltu. Svét bude rozdélen na 3 noveé sféry

- Zapadni hemisféru pod kontrolou USA

Euroasijskou hemisféru pod kontrolou Ruska

- Afro-Pacifickou sféru pod kontrolou Ciny.

= Jednotlivi statnici hovori o novém sveté. Od
Emmanuela Macrona zaznélo, Zze chce stavét mosty
mezi EU a skupinou BRICS.

= Emmanuel Macron v Davosu vyzval Cinu, aby
investovala v EU, ze je v Evropské unii vitana.

= Vlysledek Trumpovy politiky mlaceni svéta a

spojencu kladivem.

DNOMIC

Annual Meeting
Davos 2026

S IBISINGOLD’



S Ursula von der Leyen {3
@vonderleyen - Sledovat

Evropa a Indie dnes pisi déjiny.
Uzavreli jsme matku vsech dohod.
Viytvorili jsme zonu volného obchodu s
dvéma miliardami lidi, z cehoz budou
mit prospéch obé strany. Toto je jen

zacatek.  Budeme  rozvijet  nas

strategicky vztah, aby byl jesté silnéjsi.

S Bl

SINGOLD’



Z USA prichazi agrese... rekl Macron

Evropska unie Celi kazdy den a tyden novym hrozbam, které '

noveé prichazi i ze Spojenych statu, kde previada ideologie b
naladéna proti Evropé. UvedI| to francouzsky prezident
Emmanuel Macron v rozhovoru, ktery dnes vydal denik El
Pais. Podle néj z USA prisla jasna agrese. Macron kritizuje
také strategii nékterych vlad, které se snazi demonstrovat
svou ideologickou afinitu s americkym prezidentem
Donaldem Trumpem. Evropska unie celi geopolitickému
zlomu, ktery spociva "v cinské obchodni cunami a

nestabilité ze strany Spojenych stata".

S IBISINGOLD’



Mnichovska bezpecnostni konference

= Némecky kanclér Friedrich Merz:“ Spojené staty jiz nejsou dostatecné silné na to, aby ve
svété postupovaly osamocené”. Americka politika dosahla pomoci jednostrannych krokd
svych limitl a USA mozna jiz ztratily roli nezpochybnitelného globalniho lidra.

= Konstatoval konec starého mezinarodniho radu zalozeného na pravidlech. Ten je podle
néj v soucasné dobé jiz minulosti a svét vstoupil do éry mocenské politiky, ktera je
rychla, tvrda a nepredvidatelna. Kanclér vyzval k obnové transatlantické divéry a
pripomnél, Ze Clenstvi v NATO je konkurencni vyhodou nejen pro Evropany, ale i pro
samotné Spojené staty.

= Merz také uvedl, Ze vedl , diivérné rozhovory* s francouzskym prezidentem Macronem o

jaderném odstrasovani. Drive se vyjadril, Ze je otevieny tomu, aby Francie rozsirila své

jaderné odstrasujici prostredky v Evropé. Némecko, které kvili smluvnim zdvazkim
nemUzZe ziskat vlastni jaderné zbrané, se tradicné spoléhd na jaderny destnik USA

prostfednictvim své ucasti v NATO.

S IBISINGOLD’



Mnichovska bezpecnostni konference

" Francie je jedinou jadernou mocnosti EU. Pokud by se jeji arzenal stal
soucasti SirSiho evropského konzultacniho ramce, znamenalo by to
zasadni zménu bezpecnostni architektury. Nejde o vytvoreni nové
jaderné sily, ale o instituciondlni zapojeni evropskych stati do
strategického planovani. Tato debata je dUsledkem rostouci nejistoty
ohledné dlouhodobé americké angazovanosti. Evropa si zacina budovat
pojistku proti strategickym Sokim.

= Americky ministr zahrani¢i Marco Rubio pouzil podobné jednoznacna

slova, kdyz uvedl, ze ,stary svét je pryc — svét, ve kterém jsme

vyristali, uZ neexistuje a Zijeme v nové ére geopolitiky*

S IBISINGOLD’



Americké dluhopisy

e independent




Cina: Agresivni odklon od dluhu k zlatu

Prodej dluhopisti: V listopadu 2025 (posledni oficialni data)
Cina prodala dluhopisy v hodnoté 5,4 a7 6,1 miliardy USD.
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Groved od listopadu 2013 drzela Cina rekordnich 1,317 bilionu e
» INRNRANRNNARy (S

USD. NNERREERRRRRR, et

= Za cely rok 2025 se Cina zbavila vice nez 10 % svého portfolia

americkych dluhopist.
= V priibéhu roku 2025 Cina klesla na tfeti misto v seznamu
nejvétsich zahranicnich vériteld USA, za Japonsko a Spojené

kralovstvi.

S IBISINGOLD"



Cina: Agresivni odklon od dluhu k zlatu

= Nakup zlata: V prosinci 2025 Cina nakoupila
daldich 30 000 trojskych unci zlata. Slo o 14. mésic

nepretrzité akumulace v radé.

= Celkové oficidlni zlaté rezervy Ciny dosahly na konci

roku 2025 vysSe 74,15 milionu unci (cca 2 306 tun).

S IBISINGOLD’



Nakupy centralnich bank

Global Central Bank Gold Purchases, in Tonnes, 1950-2024

ATH
CB jsou Ccistymi kupci od r. 4250 - %
Nixon Shock -
2009 1.000 - (August 1971) incrementum Post GEC
’ Environment
750 -
Tento trend se vyrazne zrychlil 500 -
od konfiskace ruskych 250 1
v s . 0 — I T 7 T II SEERNENEE
menovych rezerv. na konci / I ‘ ‘
Unora 2022. -500 - /
Tl ? va ve -750 - France | _
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-1,000 1 7 f Gold . of Ukraine
; angnﬁeasjggg} Collapse of Switzerland (1,300 Tonnes) (February 2022)
sobé zvysovaly své zlaté -1250 - London Gol Pool Sell Gold Reserves
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rezervy o vice nez 1 000 tun 19 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
rocné. Net Purchases mNet Sales

% o . g Source: World Gold Council, Incrementum AG
Trend pokracuje i letos
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Nova méena BRICS: The Unit - novy zuctovaci nastroj pro mezinarodni obchod

Hodnota je navazana z 40 % na fyzické zlato a z 60 % na koS narodnich
meén c¢lenskych statu BRICS.

Nejde o bézné platidlo (bankovky v penézence), ale o tzv. zuctovaci
jednotku (unit of account). Ma slouzit firmam a vladam k
vyrovnavani vzajemného obchodu, aby se vyhnuly pouzivani
amerického dolaru a systému SWIFT.

Projekt je v soucasné dobé ve fazi pilotu. Prvnich 100 "Unit(" bylo v

ramci testovani vydano na konci fijna 2025. Kazda jednotka byla pfi

startu definovana jako ekvivalent 1 gramu zlata.

Ackoli projekt ziskal pozornost velkych bank (napf. JP Morgan jej

oznacila za nejpropracovanéjsi navrh na dedolarizaci), stale se jedna

0 experimentalni systém, ktery zatim nenahrazuje narodni meény. S IBISINGOLD®


https://en.wikipedia.org/wiki/Unit_(currency)

Dopad The Unit na americky dolar a zlato

= Projekt "The Unit" je vniman jako nejvaznéjsi pokus o tzv. dedolarizaci.

= QOslabeni poptavky po dolaru: Pokud zemé BRICS+ (které tvori pres 35 % svétového HDP) prejdou na vlastni
systém, klesne globalni poptavka po dolarech pro nakup ropy a komodit. To by mohlo vést k poklesu

hodnoty dolaru a zvyseni nakladld na obsluhu amerického dluhu.

= Tlak na rust ceny zlata: Aby systém fungoval, centralni banky BRICS musi masivné nakupovat fyzické zlato

do svych rezerv. Podle analyz JP Morgan a dalSich expertl by tato strukturalni poptavka mohla vyhnat cenu

zlata.

= Geopolitické napéti: USA na tyto snahy reaguji varovné; napriklad Donald Trump pohrozil 100% cly zemim,

které by se pokusily aktivné nahradit dolar novou ménou.

= Shrnuti: technicky je "The Unit" pripraven k pilotnimu testovani, jeho Uspéch zavisi na politické vili ¢lent

BRICS skute¢né opustit zavedeny dolarovy systém. S IBISINGOLD’


https://www.interactivecrypto.com/brics-brazil-offloads-61-billion-worth-of-us-treasuries-buys-gold-1769909030443
https://www.interactivecrypto.com/brics-brazil-offloads-61-billion-worth-of-us-treasuries-buys-gold-1769909030443

Asie se stale vice odklani od USD

Foreign exchange reserves by currency, Q3 2024

= Podil USD na sveétovych devizovych Chinese yuan (2.18%) -

Australian dollar -
rezervach klesa z vice nez 70 % v roce (2.27%)

Canadian dollar -

2000 na 57,8 % v roce 2024. (2.74%)

Other currencies —
(4.51%)

Pound sterling (4.98%)
Japanese yen (5.83%) -

- Swiss franc (0.17%)

= Vice nez polovina svetového obchodu
stale probiha v dolarech. — U.S. dollar (57.30%)

Euro (20.03%)

Source: IMF COFER - Get the data - Created with Datawrapper

S IBISINGOLD"



Druha vyrazna vina Dedolarizace
Institutions are reducing dollar exposure

Bloomberg Intelligence USD share of global foreign currency reser-
ves, In %
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Dolar povazlivé oslabuje
Kurz USD /CZK
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Iran - konfliktu na Blizkém vychodé

ependent




Hormuzskym pruliv - tepna celého globalniho energetického systému

Americka EIA uvadi, Ze Hormuzskym prilivem v roce
2024 prochazelo v praméru 20 miliont barelll denné,

tedy asi 20 % svetové spotreby kapalnych paliv a vice nez

ropovod Abu Dhabi 1,5

ctvrtina celkového svétového namorniho obchodu s

ropou. Alternativnich exportnich tras je jen malo a jejich

kapacita zdaleka nestaci na plnou nahradu.

S IBISINGOLD"



Vyvoj konfliktu v datech

Datum Udalost

12.4.-13.6.2025 USA-iran vyjednavani bez vysledku

13.-24.6.2025 12denni predchozi konflikt

28.2.2026 USA+lzrael zahajily velké udery; smrt Chameneiho
28.2.2026 [rdn zahajuje odvetné utoky

1.-2.3.2026 Blokada Hormuzu a utoky na tankery

1.-3.3.2026 [rdnské utoky v Omanu

3.3.2026 USA potopily iranskou lod u Sri Lanky
5.3.-8.3.2026 Uprava blokady prélivu (omezend povoleni)

S IBISINGOLD"



Iran - konflikt na Blizkém vychodé

= V noci na pondéli se potvrdilo to, o &¢em se zatim jen spekulovalo. Novym duchovnim viidcem iranu
je Modztaba Chamenei, syn zabitého ajatolldha.

= Kyjev oznamil, Ze na Blizky vychod posila experty na drony. Ti maji pomoci s obranou proti iranskym
drondm Sahid, proti kterym (respektive jejich ruské verzi) denné bojuji. Soucasna obrana
raketovymi systémy, jako je napfriklad Patriot, je totiz neumérné draha.

"  Francouzsky prezident Emmanuel Macron pfi rozhovoru s iranskym protéjSkem Masudem
Pezekjdnem zdlraznil, Ze irdn musi okam?zité zastavit Utoky na zemé v regionu. Vyzval také, aby
Teheran ukon il faktické uzavieni Hormuzského prulivu. Zatimco se prezident jiz dfive za utoky
omlouval a slibil jejich konec, tamni Islamské revolucni gardy v Uderech stale pokracuiji.

= Eskalace konfliktu na Blizkém vychodé hraje do karet Moskvy. Ackoliv Kreml| opét nedokazal svému
spojenci tvari tvar americkému zasahu prfimo pomoci, rostouci panika na trzich a stale vyssi ceny
plynu a ropy je presné to, co Rusko v soucasnosti potrebuje.

Zdroj: seznamzpravy.cz

S IBISINGOLD"


https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-mozny-novy-nejvyssi-vudce-iranu-modztaba-chamenei-300556
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-mozny-novy-nejvyssi-vudce-iranu-modztaba-chamenei-300556
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-mozny-novy-nejvyssi-vudce-iranu-modztaba-chamenei-300556
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-mozny-novy-nejvyssi-vudce-iranu-modztaba-chamenei-300556
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-mozny-novy-nejvyssi-vudce-iranu-modztaba-chamenei-300556
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-mozny-novy-nejvyssi-vudce-iranu-modztaba-chamenei-300556
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-zelenskyj-o-iranu-hovoril-s-korunnim-princem-saudske-arabie-nabidl-pomoc-300961
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/zahranicni-zelenskyj-o-iranu-hovoril-s-korunnim-princem-saudske-arabie-nabidl-pomoc-300961
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Ropa BRENT

Ropa Brent se po eskalaci konfliktu
vySvihla na nejvyssi urovne od roku
2022 a béhem pondélniho
obchodovani 9. brezna vystrelila az
nad 119 dolari za barel, nez c¢ast

ziskll odevzdala.

Reuters uvedl, ze v intradennim
maximu Slo o skok az o 29 %,
zatimco na zavéer dne Brent
uzaviral pobliz 98,96 USD za barel.
Uz predtim 6. bfezna Brent futures
uzavrely na 92,69 USD a tydenni rust
dosahl pfiblizné 27 %

Ropa Brent 1 barel

89.778 USD

29.71%
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Ropa

Reuters uvadi, Ze sazby za prondjem tanker VLCC z Blizkého vychodu do Ciny vyskotily z pfiblizné 120

tisic dolart denné na vice nez 450 tisic dolar( dennée.

Cena suroviny totiZ neroste pouze kvili samotnému barelu, ale i kvli prepravé, pojisténi, valecnému
riziku, asovym ztratam a zadrzovani plavidel.

Na energetickém trhu se tak rodi dvojity Sok: zdrazuje komodita i jeji doprava zaroven. Kdyz se k tomu
pripoji utoky na rafinerie, prekladisteé, terminaly nebo LNG zafizeni, trh dostane inflacni impuls nikoli v
jednom bodé retézce, ale v kazdém jeho clanku.

Skupina OPEC ma jen omezenou volnou kapacitu navysit tézbu, a bez obnoveni normalni plavby v
Perském zalivu stejné nebude snadné dodat nové barely na trh.

Asie lovi barely mimo Persky zaliv, Ruska ropa Urals zdrazuje rychleji nez Brent, investofi jsou ochotni
Jesté v Unoru IEA ocekavala, Ze svétova nabidka ropy v roce 2026 vzroste na 108,6 milionu barell dennég,

zatimco poptavka poroste pomaleji, jen o 850 tisic barell denné.  Zdroj: AEnews 3 IBISINGOLD’



Zlato
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Vyvoj situace

Hormuzsky prualiv je klicovy bod — proudi jim cca 20 % svétové ropy.

Jeho uzavreni -

= vypadek nabidky ropy

= rlst ceny ropy Brent i WTI
= rlst geopolitického rizika

Ropa je vstupni naklad témér vSude - zvysuje inflacni oekavani.
= Pokud je Sok nakladovy (cost-push)

=  Centralni banky mohou reagovat utazenim ménové politiky

= Trh zaCne Cekat vysSi sazby

= To muze posilit dolar.

Dolar posiluje, pokud:

= Fed zpfisni politiku

= |nvestofi utikaji do USD jako safe haven

= Roste vynos americkych dluhopis(

Takze dolar mUze posilit spis kvuli utéku do bezpeci nez kvali vyssi
poptavce po americkeé ropé.

Hormuzsky pruliv

S IBISINGOLD"



Vyvoj situace

SilnéjsSi dolar = zlato je drazsi pro zbytek svéta
Klesa globalni poptavka

Cena zlata mlze klesnout

To je standardni inverzni vztah USD vs. Zlato

Zacatek valky v Irdnu ma dva protichidné efekty:

A) Risk-off efekt = zlato nahoru
Valka = geopolitické riziko = uték do bezpecnych aktiv
Zlato obvykle roste.

B) Silny dolar / vyssi vynosy - zlato dolli
Vyssi sazby = vyssi vynos dluhopist = zlato
(které nenese urok) je méné atraktivni.

BREAKING NEWS
\

IRAN \i‘?‘}*

STRIKES;

MIDDLE EAST
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UsD za harel

Timeline - Cena ropy Brent (USD/barel)
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Scénar dalsiho vyvoje ropné krize

. Pravdepodobny
Scenar

Hlavni znaky Dusledky

Brent

1. Omezena Hormuz funguje omezené, VyS8Si inflace, drazsi paliva,
90-110 USD

eskalace plavba draha, ale bézi nervozita na trzich

Vyhled zlata: spiS mirné nahoru az do strany
Pravdépodobny ramec: cca 5 100-5 400 USD/oz (odhad, inference z dnesniho trhu)

Mechanismus

*Hormuz funguje omezené, ropa zUstava drazsi, ale trh jesté nevéfri v plny energeticky Sok.
*To drzi v cenach geopolitickou prémii, takze zlato ma podporu.

Zdroj: AEnews S IBISINGOLD’



Scénar dalsiho vyvoje ropné krize

Pravdepodobny

Hlavni znaky Dusledky
Brent

, Opakované utoky, trvale o ,
2. Dlouha o Stagflacni tlak, zasah do
o 110-130 USD draha pfeprava, poruchy ] ]
regionalni valka t prumyslu a letecké dopravy
exportu

*drahd ropa prestava byt jen inflacni problém a stava se rastovym problémem,

*vznika stagflacni tlak,

firmy, doprava a primysl dostavaji zasah,

eroste pravdépodobnost, ze pozdéji centralni banky nebudou schopny drzet tvrdou ménovou restrikci
tak dlouho.

To je pro zlato dulezité, protoze:

1.safe haven poptavka roste,

2.investofri zacnou cekat slabsi rust a pozdéji nizsi realné sazby,

3.zlato ziskava roli ochrany proti kombinaci inflace + geopolitiky + finanéni nestability. & IBISINGOLD"



Scénar dalsiho vyvoje ropné krize

. Pravdepodobny ] ]
Scenar Hlavni znaky Dusledky
Brent
3. Fakticka Kolaps pojisténi a tankerové  Globalni energeticky Sok,
blokada 130 USD a vyse dopravy, tvrdé vypadky nouzoveé zasahy statu,
Hormuzu exportu recesni riziko

Pokud by se rozpadlo pojisténi, tankerova doprava a fyzicky export zalivu, trh by resil:
eakutni nedostatek energie, skok inflace, zasah do primyslu a dopravy,

*vysoké recesni riziko,

*mozné nouzové zasahy statl a centralnich bank.

V takové situaci ma zlato nékolik motoru soucasné:

1.uték do bezpedi,

2.obrana proti systémovému riziku,

3.obrana proti ménovému a fiskalnimu rozvolnéni, pokud by staty reagovaly krizovymi programy,

4.mozné zvyseni poptavky od centralnich bank a velkych rezervnich hracu. .
- i SIBISINGOLD



Scénar dalsiho vyvoje ropné krize pro zlato

Jedina brzda zlata v prvni fazi

Prvni Sok muze na par dni vyvolat:

eprudké posileni USD,

*nucené vyprodeje aktiv kvali likvidité.

Takze i v tomto scénari muze byt kratky ,,chaoticky” pohyb.

Ale po prvnim Soku je to ze vSech tfi scénaru pro zlato nejvic byci varianta.

Jestli ale valka preroste do dlouhé bitvy o exportni tepny Perského zalivu, svet nevstoupi jen do dalsi
epizody volatility. Vstoupi do nové ropné krize se vSemi klasickymi privodnimi jevy: inflaci,
stagflaci, prerozdélenim geopolitické moci a Sokovym zchudnutim energeticky zavislych

ekonomik, s vyjimkou téch, které maji bohaté vlastni fosilni zdroje......

S IBISINGOLD"



Z4d4 Trump Putina o navyseni tézby ropy ?

= Americky prezident Donald Trump vysila v souvislosti s trvajicim

-

konfliktem velmi rozporuplné signaly ohledné toho, kdy by mohly
boje skoncit.

= Zatimco v jednom prohlaseni uvedl, ze americké cile jsou jiz v
podstaté splnény a valka s irdnem je jiz témé&f u konce, protoze

Irdn jiz nedisponuje Zadnym namornictvem, letectvem ani

funkénim spojenim, vzapéti pred republikanskymi poslanci
prohlasil, ze vitézstvi stale neni dostatecné.

= Pokud Trump pozadal Putina, aby vrhl na svétové trhy vice ruské
ropy, aby doslo ke snizeni cen, tak to znamena, ze konec valky v

Irdnu, tedy néjaky brzky konec, se neda ocekavat.

S IBISINGOLD"



O
<
-
N
(O
_
L")
—

V 4

casna geopo

\'4

Sou

pendent




Zlata horecka zachvatila i Cesko, slitk(l je nedostatek

= Dubaj ovladd zhruba 20 procent celosvétovych tok
zlata. Uz tyden ale dubajskym zlatovodem neprotekla
ani unce. Valka uzemnila lety pres Persky zaliv, ¢cimz
ukoncila roli emiratu jakozto klicového spojeni mezi
africkymi doly, evropskymi rafineriemi a asijskymi

kupci.

= |rdnské raketové utoky zpUsobily ve Spojenych arabskych

emirdtech (SAE) skody na letisti v Dubaiji, v pristavu Jebel Ali

a na civilni infrastrukture po celém mésté. Ale pro zlato je Zdroj: https://www.novinky.cz 7.2.

klicové letisté. Zlato se totiz prepravuje v nakladovych

prostorech komercnich dopravnich letadel. S IBISINGOLD"
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Repatriace némeckého zlata

= ,Vic nez tretina némeckych zlatych rezerv je v
soucasnosti za Atlantikem, a to uz neni prijatelné,”
tvrdi poslankyné Strack-Zimmermannova a naléhavé
zada vladu a Bundestag, aby urychlené jednaly a situaci

napravily.

= Némecko druhé nejvétsi zlaté rezervy na svéete, celkem

3350 tun zlata. Polovinu zlata ted uchovava ve svych
trezorech a zbytek v New Yorku a v Londyné. V USA tak
stale lezi 1 236 tun némeckého zlata v hodnotée pres 193

miliard dolaru.

S IBISINGOLD"



Zlata horecka zachvatila i Cesko, slitk(l je nedostatek

= Momentalné vyprodano, docCasné nedostupné,
s dodanim do devadesati dni. Na takova oznameni
narazeji lidé na strankdch obchodl nabizejicich

investice do slitk( zlata a stribra.

= Ceny drahych kovl posledni dobou kazdou chvili

ldmou rekordy, a tak je o né zdjem i v Cesku. Prodejci
potvrzuji, ze to souvisi s celosvetovou ,zlatou

horeCkou® a vyrobci slitky nestihaji dodavat.

Zdroj: https://www.novinky.cz 7.2.

S IBISINGOLD"
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Gold Monthly Chart
The History of Large Cycles

Gold cash price 2214.28

- Falling Gold production & lack of new discoveries

- Inflationary regime

\/

- Falling Gold production
- Emergence of China as Commodities demand driver
= Creation of ETF democratizes Gold

- Gold/S&P 500 ratio at historical lows (underinvested)

- Central Banks accumulating Gold

- Geopolitical tensions

oy,

- Falling Gold production

& lack of secondary response

- CB accumulating more
aggressively than in the past

- Gov debt at historical levels

I unsustainable fiscal deficits

- Rising deglobalization trends
amidst ongoing geopolitical threats
- Onset of lit inflationary regime

- 60/40s searching for haven & §
alternatives amidst shrinking

pool of havens

- Gold/S&P 500 ratio at historical
lows (underinvested)

- insatiable physical demand taking
metal off-market

-> TRIFECTA OF MACRO IMBALANCES:

1. debt problem of the 1940s

2. inflation of the 1970/80s

3. asset valuation imbalances of the
1920s & 1990s
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Bank of America - 6000 USD za unci jiz na jare

Analytik Michael Hartnett z Bank of America v
memorandu pro klienty napsal: Historie neni

zarukou budoucnosti, ale prumérny narust

§
g

Bankof/America .

ceny zlata béhem predchozich  Ctyr = /‘%
vzestupnych cykld ¢inil zhruba 300 procent za e

43 mésicl, coz znamend, Ze cena unce zlata

by do jara mohla dosdhnout 6 000 dolard.

S IBISINGOLD"



6 000 USD za unci na konci roku

Jen par hodin po nejhorSim dni pro zlato od roku 1983,
béhem nichz ztratilo 10 procent, zvySila nejveétsi americka

banka JP_ Morgan svlj odhad ceny zlata pro konec letosniho

roku na 6 300 dolaru, coz by znamenalo narlst o 35 %.

Podobné se zachovala i Deutsche Bank, ktera si také

udrzela optimismus a zopakovala prognézu 6 000 dolarl za

unci i pres dosud nevidény vikendovy propad ceny zlata o

tisic dolardu.

,0cekavame, Ze cena zlata dosahne koncem tohoto roku

nového rekordniho maxima nad 6 200 dolary za unci”

pridala se i Svycarska banka UBS.
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Odhady 23.2. 2026

= Predpokldddme, Ze cena zlata obnovi svij vzestup a do
poloviny roku vzroste az na 6 200 dolarli za unci, k
cemuz povede poptavka centrdlnich bank a investoru,
velké fiskalni deficity, nizsi realné urokové sazby v USA a

. . 7 . . l( v/ 7 a4 o 7 . 7
geopoliticka rizika,” fika totéz jinymi slovy analyza

svycarské banky UBS.

= Banka JPMorgan napfriklad prisla s inovaci z 5 055 dolart

na 6 300 dolard. Témér se nenajde vyznamnéjsi financni
instituce, ktera by méla prognozu pod 5 400 dolary, o

kterych je aktualné rec.

S IBISINGOLD"


https://www.ubs.com/global/en/wealthmanagement/insights/marketnews/article.3104115.html

Déekuji za pozornost

S IBISINGOLD’
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