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Arabští Šejkové vybírají prostředky z fondů Black rock

▪ Investoři požadovali 1,2 miliardy dolarů, fond vyplatil pouze 620 milionů 

dolarů

▪ Počet žádostí o výběr z retailových úvěrových fondů roste

▪ BlackRock v pátek oznámila, že omezila výběry z vlajkového dluhového 

fondu po prudkém nárůstu žádostí o výplaty, jelikož se investory obávají o 

soukromý úvěrový sektor v hodnotě 2 bilionů dolarů.

▪ Akcie největšího světového správce aktiv klesly na newyorské burze 

cenných papírů o 6,7 % uprostřed širšího výprodeje trhu po horších než 

očekávaných údajích o zaměstnanosti v USA a eskalaci americko-izraelské 

války proti Íránu.

     Zdroj: Reuters 6. března



Hrozil bankovní run 

Pokles důvěry se projeví jako krize 

likvidity bez ohledu na množství peněz v 

systému a následkem hrozí bankovní 

krize ktedrá se může rozšířit do celého 

systému





Uzavření nebo blokáda Hormuzského průlivu má podle zdrojů zásadní dopad na dodávky:

Energetické suroviny (Ropa a paliva): je to „vitální vodní cesta“ pro globální obchod s energiemi:

1. Jeho zablokování způsobuje největší narušení dodávek ropy za poslední desetiletí.

2. Konkrétně dochází k výkyvům a tlaku na růst cen ropy typu Brent a WTI. 

3. V některých regionech, například ve Vietnamu, již blokáda vedla ke zdvojnásobení cen nafty (diesel).

4. Asijské ekonomiky jsou na těchto dodávkách z Blízkého východu kriticky závislé.

Potraviny a zemědělské vstupy:  konflikt v této oblasti přímo ohrožuje globální potravinovou bezpečnost 

1. Zdroje uvádějí, že je klíčový pro tranzit potravin, hnojiv, souvisejících meziproduktů pro výrobu potravin. 

2. Odborníci varují, že dlouhodobý konflikt v Perském zálivu by mohl vést k hladomoru v ohrožených částech 

světa. 

Vazba na dopravní náklady a logistiku: Omezení dostupnosti ropy a paliv se okamžitě promítá do nákladů 

na dopravu, které v důsledku konfliktu prudce vzrostly.

1. To následně zvyšuje vstupní náklady v celém sektoru služeb a výroby.

2. Tato situace vytváří silný inflační tlak a mění očekávání ohledně úrokových sazeb centrálních bank.  

3. To dostává pod tlak cenu zlata. 

V době zpracování těchto zpráv se cena zlata pohybuje kolem 4 648 USD za unci





Ohnisko konfliktu 
(Geopolitické jádro)

Úterý 7. dubna, 20:00 ET
Prezident Trump stanovil deadline pro otevření 

Hormuzského průlivu; hrozí, že Írán může být „vymazán 
během jedné noci“

Strategické cíle: totální demolice
Izrael a USA varují před útoky na íránskou 

železniční síť, elektrárny, mosty a 
energetickou infrastrukturu

1,1 milionu vysídlených 
v Libanonu

Humanitární krize se prohlubuje 
v důsledku izraelských úderů na pozici 

Hizballáhu a íránské spojence

Geopolitický otřes 2026: 
Svět na hraně
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Globální ekonomické důsledky
(Ekonomický plášť)

Ropa Brent nad 110 USD
Ceny ropy prudce kolísají 

v reakci na hrozbu trvalého 
uzavření klíčových námořních cest 

v Perském zálivu

Inflační šok a stagflace
Šéfka MMF varuje, že všechny 
cesty vedou k vyšším cenám 

a pomalejšímu růstu v důsledku 
válečného energetického šoku

Regionální dopady na 
obchod

Pákistán
Pákistán se snaží zmírnit dopady 

pomocí masivního rozvoje solární 
energie

Vietnam
Vietnam čelí dvojnásobným 

cenám nafty

Geopolitický otřes 2026: 
Svět na hraně



Ohnisko konfliktu 
(Geopolitické jádro)

Úterý 7. dubna, 20:00 ET
Prezident Trump stanovil deadline pro otevření 

Hormuzského průlivu; hrozí, že Írán může být „vymazán 
během jedné noci“

Strategické cíle: totální demolice
Izrael a USA varují před útoky na íránskou 

železniční síť, elektrárny, mosty a 
energetickou infrastrukturu

1,1 milionu vysídlených 
v Libanonu

Humanitární krize se prohlubuje 
v důsledku izraelských úderů na pozici 

Hizballáhu a íránské spojence

Globální ekonomické důsledky
(Ekonomický plášť)

Ropa Brent nad 110 USD
Ceny ropy prudce kolísají 

v reakci na hrozbu trvalého 
uzavření klíčových námořních cest 

v Perském zálivu

Inflační šok a stagflace
Šéfka MMF varuje, že všechny 
cesty vedou k vyšším cenám 

a pomalejšímu růstu v důsledku 
válečného energetického šoku

Regionální dopady na 
obchod

Pákistán
Pákistán se snaží zmírnit dopady 

pomocí masivního rozvoje solární 
energie

Vietnam
Vietnam čelí dvojnásobným 

cenám nafty

Finanční stabilita 
a zadlužení protagonistů
(Finanční kůra)

Dluh USA: 40 bilionů USD 
Rekordní úroveň zadlužení, která 

v kombinaci s válečnými výdaji zvyšuje 
riziko dluhové krize 
a oslabení dolaru
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Ekonomické indikátory

Růst 

HDP

Nezaměst-

nanost

Dluh 

k HDP
Inflace

USA +0,7 % 4,3 % 123,3 % 2,4 %

Čína +1,2 % 5,3 % 88,3 % 1,3 %

Eurozóna +0,2 % 6,2 % 87,1 % 2,5 %

Rusko -0,8 % 2,1 % 18,3 % 5,9 %
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Technologická 
a surovinová fronta
(Technologická atmosféra)

Zlato na historických maximech 
Investoři prchají k bezpečným 

aktivům; cena zlata meziročně vzrostla 
o více než 57 %

Vzácné kovy jako zbraň
Čína zavedla kontroly exportu 

vzácných kovů, což ohrožuje západní 
autoprůmysl a výrobu 

Hi-Tech zbraní

Závod v AI: USA vs. Čína
Obě mocnosti dominují v různých 
segmentech AI a odmítají nechat 

soupeře získat technologickou 
převahu i uprostřed války
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Úpadek USA i západní civilizace



Nová měna BRICS: The Unit - nový zúčtovací nástroj pro mezinárodní obchod

▪ Hodnota je navázána z 40 % na fyzické zlato a z 60 % na koš národních 

měn členských států BRICS.

▪ Nejde o běžné platidlo (bankovky v peněžence), ale o tzv. zúčtovací 

jednotku (unit of account). Má sloužit firmám a vládám k 

vyrovnávání vzájemného obchodu, aby se vyhnuly používání 

amerického dolaru a systému SWIFT. 

▪ Projekt je v současné době ve fázi pilotu. Prvních 100 "Unitů" bylo v 

rámci testování vydáno na konci října 2025. Každá jednotka byla při 

startu definována jako ekvivalent 1 gramu zlata.

▪ Ačkoli projekt získal pozornost velkých bank (např. JP Morgan jej 

označila za nejpropracovanější návrh na dedolarizaci), stále se jedná 

o experimentální systém, který zatím nenahrazuje národní měny.

https://en.wikipedia.org/wiki/Unit_(currency)


Scénář dalšího vývoje ropné krize pro zlato

Jediná brzda zlata v první fázi

První šok může na pár dní vyvolat:

•prudké posílení USD,

•nucené výprodeje aktiv kvůli likviditě.

Takže i v tomto scénáři může být krátký „chaotický“ pohyb.

Ale po prvním šoku je to ze všech tří scénářů pro zlato nejvíc býčí varianta.

Jestli ale válka přeroste do dlouhé bitvy o exportní tepny Perského zálivu, svět nevstoupí jen do další 

epizody volatility. Vstoupí do nové ropné krize se všemi klasickými průvodními jevy: inflací, 

stagflací, přerozdělením geopolitické moci a šokovým zchudnutím energeticky závislých 

ekonomik, s výjimkou těch, které mají bohaté vlastní fosilní zdroje……



Analytik Michael Hartnett z Bank of America v 

memorandu pro klienty napsal: Historie není 

zárukou budoucnosti, ale průměrný nárůst 

ceny zlata během předchozích čtyř 

vzestupných cyklů činil zhruba 300 procent za 

43 měsíců, což znamená, že cena unce zlata 

by do jara mohla dosáhnout 6 000 dolarů.

Bank of America - 6000 USD za unci již na jaře



6 000 USD za unci na konci roku

▪ Jen pár hodin po nejhorším dni pro zlato od roku 1983, 

během nichž ztratilo 10 procent, zvýšila největší americká 

banka JP Morgan svůj odhad ceny zlata pro konec letošního 

roku na 6 300 dolarů, což by znamenalo nárůst o 35 %.

▪ Podobně se zachovala i Deutsche Bank, která si také 

udržela optimismus a zopakovala prognózu 6 000 dolarů za 

unci i přes dosud neviděný víkendový propad ceny zlata o 

tisíc dolarů.

▪ „Očekáváme, že cena zlata dosáhne koncem tohoto roku 

nového rekordního maxima nad 6 200 dolary za unci,“ 

přidala se i švýcarská banka UBS. 



Odhady 23.2. 2026

▪ „Předpokládáme, že cena zlata obnoví svůj vzestup a do 

poloviny roku vzroste až na 6 200 dolarů za unci, k 

čemuž povede poptávka centrálních bank a investorů, 

velké fiskální deficity, nižší reálné úrokové sazby v USA a 

geopolitická rizika,“ říká totéž jinými slovy analýza 

švýcarské banky UBS.

▪ Banka JPMorgan například přišla s inovací z 5 055 dolarů 

na 6 300 dolarů. Téměř se nenajde významnější finanční 

instituce, která by měla prognózu pod 5 400 dolary, o 

kterých je aktuálně řeč.

https://www.ubs.com/global/en/wealthmanagement/insights/marketnews/article.3104115.html


ROSS NORMAN – METALS DAILY / LONDÝN Prognóza LBMA pro rok 2026
Nejvyšší: 6400 dolarů, Nízká: 4350 dolarů

▪ rozpadá se globální řád založený na pravidlech a z geopolitického a ekonomického hlediska začíná 
dávat rostoucí cena zlata smysl. Nejedná se o spekulativně poháněnou rally, ale o záchranné vesty. 

▪ Zlato a komodity již nejsou oceňovány jako alternativy nebo diverzifikátory portfolia, ale spíše jako 
strategická aktiva s ekonomickým imperativem. Zlato zapadá do širšího příběhu jako ukazatel 
hodnoty a jako konečný zdroj ve světě, kde důvěra prudce klesá, a hraje roli „aktiva poslední 
instance“.

▪ Růst v 2024 a 2025 potvrdil komoditní supercyklus, přičemž rok 2026 je na cestě k jeho pokračování. 
Mezinárodní právo se stále více podřizuje zákonům džungle; pokud se trhy loni potýkaly s politickou 
nejistotou, rok 2026 ji zesílí. Zajištění zlatých rezerv tak vyjadřuje úspěch v dosažení nezávislosti 
uprostřed vznikající války o zdroje, kde pro oficiální kupce záleží méně na ceně než na akumulaci.

▪ Šéf Světové rady pro zlato poukazuje na nákupy oficiálním sektorem (centrální banky), které jsou 
poháněny především obavami, že vyspělé ekonomiky se mohou dostat do bodu, odkud není návratu, 
v dluhové spirále. (vysoké daňové zátěže a špatné veřejné finance). Centrální banky to cítí a z 
akvizice zlata dělají jedinou možnost, přičemž cena je druhořadým zájmem.

▪ Kromě nehlášených nákupů centrálními bankami je trh s fyzickými mincemi a slitky na Západě „mimo 
rámec očekávání“, přičemž obchodníci hlásí nedostatek zásob. 



Buďte s námi o krok napřed!

Sledujte náš web a sociální sítě a zajistěte si přístup k 

důležitým novinkám, užitečným informacím 
i výhodným akcím

w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t
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