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Cykly podle Samuela Brennera

Periods When to Make Money

“A.” Years in which panics have occurred and will occur again.

@Jﬁ

1927 1945 1965 1981 1999 2019 2035 2053
A A 16 18
“B (ears of (m mes, H| y ices and the time to sell cks and va uek. of all kinds. |
1 935 ‘?4 1 953 1 9?‘? 193 1939 200?

“Cc7. %

“Sure thing.”

etc.., and hold till the *

Boom™

reaches the years of good times: then unload.

Save this card and watch it closely

1924 1931 1942 1951 1958 1969 1978 1985 1996 20086 2012 2023 2032 2039 2050 2059
Years of Hard Times, Low Prices, and a good time to buy Stocks, “Corner Lots.” Goods, !
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Three S&P 500 Secular Market Cycles from the Last 100 Years

Adjusted for Inflation
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Institutional and Socioeconomic Cycles in the U.S.

Ist cycle 2nd cycle 3rd cycle
1787-1865 1865-1945 1945-2025

Ist cycle 2nd cycle 3rd (:yclé 4th cycle  5th cycle

The Washington Cycle The Jackson Cycle The Hayes Cycle The Roosevelt Cycle The Reagan Cycle
1783-1828 1828-1876 1876-1929 1932-1980 1980-2030

For the
first time
both cycles
will be
culminating
within
a few years
of each

I, other.
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Co se stalo v roce 1971 ?

Prezident Nixon rusi zlaty standard.

Nastupuje Era Petrodolaru

V srpnu 1971 podnikl francouzsky prezident Georges Pompidou

rozhodné drasticky krok a vyslal vale¢nou lod T53 do New Yorku,

aby z trezorl americké Federalni rezervni banky vyzvedla

francouzské zlaté rezervy.


https://substackcdn.com/image/fetch/$s_!xFqw!,f_auto,q_auto:good,fl_progressive:steep/https%3A%2F%2Fsubstack-post-media.s3.amazonaws.com%2Fpublic%2Fimages%2F7f5e7fe4-1103-40ca-9916-40e234977ee4_545x315.jpeg%22%20/t%20%22_blank
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Kissinger — architekt sveta
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Pokles kupni sily USD.....

Buying power of $100 over time, 1971-2026
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US Government interest payments hit record

= Urokové platby americké vlady nyni dosahly
rocniho rekordu 1,47 bilionu dolart. K tomu
dochazi v dobé, kdy federalni urokové platby
meziro¢né vzrostly o 5 % na 1,20 bilionu dolar(, coz

je historické maximum.

= Urokové ndklady federdlni vlddy se za
posledni 4 roky zdvojnasobily. Mezitim droky
placené statnimi a mistnimi samospravami
mezirocneé klesly o 3 % na 270 miliard dolard, cozZ je

nejmeéné od 1. Ctvrtleti 2023.

Federal

=  Federalni, statni a mistni urokové vydaje dosahuji az

4,7 % HDP coz je témér nejvyssi hodnota za 27 let.

= Dluhova krize je slabé slovo. S IBISINGOLD’



Upadek USA i zapadni civilizace

Gross Interest Payments on the U.S. National Debt
(Seasonally Adjusted Annual Rate)
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Nova bezpecnostni strategie USA

= Opusténi role "svétového cetnika": USA se stahuji z

. 4 ’ e o v 7 7 "_' — “I‘ 1 -
pozice globalniho policisty a soustfedi se na své \%\.‘\\ i f‘?/
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geopoliticky aktér, ale odpoveédnost za bezpecnost se

presouva na evropské staty. 3 IBISINGOLD’



Vydaje na obranu @ I0P15

Israel spends 8.8%
of its GOP on defense,

Odhadované obranné vydaje 2026 G7 secand-tighest inthe to
*USA: ~900~1000 mid USD BUOGETSw2s .
*Némecko: ~¥110-130 mld \

*UK: ~85-90 mld

*Francie: ~65—70 mld

Japonsko: ~¥55-60 mld

e|talie: ~35-40 mid

eKanada: ~30-35 mld

Celkem G7: priblizné 1,3-1,4 bilionu USD

y O S5AUDI ARABIA
2 INDIA

Odhadované obranné vydaje 2026 BRICS 5798

«Cina: ~300 mld USD _ So1p B UK
*Rusko: ~190-210 mid BT _ e $1098 GERMANY
*Indie: ~80-100 mld : 1,
*Brazilie: ~¥20-25 mld £ i
*JAR: ¥3-5 mld

Celkem BRICS (puvodni pétice): ~600-650 mid USD | 52468 @ CHINA

ey
VISUAL
CAPITALIST
ke flgure i Irom 2024, F g rounted and in ewrrent LSO, F Y cially annownced, dralts, projections, or stated claims for the year. Sounces: nternational inslitute (ap
ratogi 25, Rewters, SIP Breakin ense News, NK News, Times of Israel, Euro News, Indo-Pacific Defensa Fonum 3
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Vydaje na obranu podle parity kupni sily

GLOBAL ; )
MILITARY é‘
,5
Blok Nominal PPP (realna sila)
G7 ~1,3-1,4 bilionu ~1,45-1,6 bilionu e
$149B
BRICS+ ~0,6—-0,7 bilionu ~1,25-1,5 bilionu e g g B
i 5o (|
= Nominalné: G7 ma 2x vice R
= PPP: rozdil je minimalni
= svét se vojensky vyrovnava

UK
86B »
ESP 82B

G7 = technologicka dominance (letectvo, navy, stealth)
BRICS+ = masovost + levna vyroba + raketové systémy

v dlouhé valce: BRICS+ ma vyhodu (levna produkce)

v kratkém high-tech konfliktu: G7 ma vyhodu (presnost + dominance vzduchu)

S IBISINGOLD’



Zeme s nejveétsi podilem tezby ropy

Oil Reserves by Country

< Country Qil Reserves (barrels) in 2016 b World Share -+
Venezuela 299,953,000,000 18.17% I
Saudi Arabia 266,578,000,000 16.15%
Canada 170,863,000,000 10.35%
Iran 157,530,000,000 9.54% I
Iraq 142,069,000,000 8.67%
Kuwait 101,500,000,000 6.15%
United Arab Emirates 97.800,000,000 5.93%
Russia 80,000,000,000 4.85%
Libya 48,363,000,000 2.93% ]
Nigeria 37,070,000,000 2.25% I
United States 35,230,000,000 2.13%
Kazakhstan 30,000,000,000 1.82%
Qatar 25,244,000,000 1.53%
China 25,132,122,000 1.52%

“AMERICANE MAJi
NEUVERITELNE STESTI,
PROTOZE KAMKOLI JDOU
PRINEST SVOBODU...
NAJDOU ROPU.”

— MICHELE SERRA,
italsky novinaf

S IBISINGOLD’



Zavody o uzemni naroky severni pol
Gronsko a Kanada....

I  Schvalené namorni i
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Rekordni nakupy zlata centralnimi bankami po sankcich vici Rusku
Devizové rezervy drzené v zahranici

Globalni nakupy zlata centralnimi bankami v tunach, 1950-2025

ATH

FPost GFC
Enwironment

-

Russian Invasion of
Ukraine

1.500 -
1.000 A HNixon Shock
{August 1971)
S00 -+ I
ﬂ T T 'l - .TI—Ir -l1 -
-500 - /
France Repatriates 3,313
-1.000 + Tonnes of Gold
{1963—1966) The UK (395 Tonnes) and
Switzerland (1,200 Tonnes) Sell
-1.500 1 Collapse of London Gold Reserves
Gold Pool
{March 1968)
-2 000 -
1950 19610 1970 1980 1990 2000
HNet Purchases m Net Sales
Sournce: 'CTE Benchmark Administration, Metals Focus, Refnitiv GFMS, World Goldd Council, Incrementum AG

{February 2022}

2010 2020

S IBISINGOLD’



Nova mena BRICS: The Unit - novy zuétovaci nastroj pro mezinarodni obchod

Hodnota je navdzdna z 40 % na fyzické zlato a z 60 % na ko$ narodnich Q
mén clenskych stat BRICS. 0

Nejde o bézné platidlo (bankovky v penéZzence), ale o tzv. zucCtovaci
jednotku (unit of account). Ma slouzit firmam a vladam k
vyrovnavani vzajemného obchodu, aby se vyhnuly pouzivani
amerického dolaru a systému SWIFT.

Projekt je v soucasné dobé ve fazi pilotu. Prvnich 100 "Unit(" bylo v
ramci testovani vydano na konci fijna 2025. Kazda jednotka byla pfi
startu definovana jako ekvivalent 1 gramu zlata.

Ackoli projekt ziskal pozornost velkych bank (napr. JP Morgan jej

oznacila za nejpropracovanéjsi navrh na dedolarizaci), stale se jedna

0 experimentalni systém, ktery zatim nenahrazuje narodni mény. 3 IBISINGOLD®


https://en.wikipedia.org/wiki/Unit_(currency)

Druha vyrazna vina Dedolarizace

Institutions are reducing dollar exposure

Bloomberg Intelligence USD share of global foreign currency reser-
ves, in %

= Podil USD na svétovych
devizovych rezervach klesa z

vice nez 70 % v roce 2000 na

57,8 % v roce 2024. 65
60
Vice nez polovina svétového
obchodu stale probiha v 25
dolarech.
50
45
40

2000 2005 2010 2015 2020 2025



Je Hormuz bodem zlomu ... ?
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c o (- EEDEE mr)O 0 ¢ s oD@
e @ Obchod - administr... @ Coinmate.io cryptoc... € For You - Coinbase  wx Lidr ve tvorbé webo... @) é&kuji Filip [J gkola [ weoviky [ mystika [ Prace » [ Viechny zélozky
2] L &
S .
£ CPRY | Domov Vylety B2B platby DeFi Produkty v Konsorcium Zdroje

BRICS Pay vam umoznuje platit kdykoli a
kdekoli — penézi a metodami, které vam
pripadaji prirozené, nikoli vnucené. Pouzivejte

karty a ucty, které jiz mate, v kterékoli zemi
BRICS+, od kazdodennich nakupl mezi

Balance

platby mezi podniky mezi spolecnostmi, v 10 000 P 1.075 XAL

Top Up Generate QR Scan QR

podniky na vasich cestach az po strategické

jakékoli m&né&. Zadné hranice na cestach,
zadna zavislost na jediné siti, zadni

neprbhledni zprostfedkovatelé, ktefi vas

Account verification
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v €& BRICS Pay — platte voln&. Platt X 4 — o X
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s BRIGS | | e
.m Domov Vylety B2B platby DefFi Produkty Konsorcium Zdroje
Posileni udrzitelne financni konektlwty napi‘l’é BRICS+

Y

S
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BRICS Pay je decentralizovana digitalni platebni platforma
vyvinuta v ramci Obchodni rady BRICS, ktera umoznuje ’
rychlé, bezpecné a bezprobléemove preshranicni transakce. [
BRICS Pay, navrzena na principech interoperability, ."
suverenity a inkluze, propojuje narodni a komercni platebni "‘
systemy napric zememi BRICS+ a vytvari tak odolnou \
alternativni financni infrastrukturu pro firmy i jednotlivce. A

! I
> N\, Bank s e Bank L4

Partner

BRICS+ Country

Oficialné uznano ve vyrocni zpravé Obchodni rady BRICS za rok 2024 e -
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&4 BRICS Pay — Platte voln& kdek: X =+
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Domov Vylety B2B platby DeFi Produkty v Konsorcium Zdroje

Ctyfi svobody, které cestovani odem -

Predstavte si, Ze pfistanete v Pekingu, Moskveé, Sado Paulu nebo
Dubaiji — a platite presné stejné jako doma. Zadny zmatek. Zadné
dalsi karty. Zadni zprostiedkovatelé, ktefi by si brali provizi. BRICS
Pay C2B neni jen dalSi platebni nastroj — je to vase vstupenka ke

ctyrem svobodam:
> VolInost pohybu

$ Svoboda volby zptisobu platby
<7 Svoboda od bariér (Zzadna sménarna, zadné specialni karty)
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v
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& CPRY | Domov Vylety B2B platby DeFi Produkty v Konsorcium Zdroje

Planujete cestu do mést BRICS+*?
Stahnéte si BRICS Pay predem a platte jako mistni. BRICS Pay
je vas digitalni cestovni asistent:

« Neni tfeba sménovat ménu.

« Neni tfeba otevirat bankovni ucet.

« Platte bezproblémové na tisicich mist.

« V38echny transakce se ukladaji do historie vasi aplikace.

Stahnéte si cestovni penézenku:

# Download on the GETITON

@& App Store ® Google Play
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SAE opousti OPEC




Spojené arabské emiraty opousti OPEC

Spojené arabské emiraty oznamily odchod z
organizaci OPEC a OPEC+, aby se mohly vice
zamérit na vlastni strategické a ekonomické

priority.

OPEC dnes sdruzuje 12 stat( kontrolujicich
priblizné 40 % svétové produkce ropy a kolem
80 % potvrzenych zdsob. V roce 2016
organizace rozsifila spolupraci s dalSimi

producenty prostrednictvim formatu OPEC+.

OPEC members (12)
Saudi Arabia

Iraq 3.86

Iran 3.26

~_ Will leave OPEC
UAE e effective May 1

241 Kuwait

135 Nigeria

114 Libya

092 Venezuela

091 Algeria
0.26 Repubilic of the Congo
022  Gabon

006  Equatorial Guinea

OPEC+ members (10)

Russia
155 Mexico
153 Kazakhstan
0.76 Oman
0.48 Azerbaijan
0.34 Malaysia
0.17 Bahrain
0.08 Brunei
0.08 South Sudan

003 Sudan

Crude oil production by country
(Million barrels per day)



Spojené arabské emiraty opousti OPEC

= Tento krok pfichazi v dobé vyrazného napéti na energetickych
trzich, které zesililo v souvislosti s konfliktem mezi USA, lzraelem

a Irdnem a jeho dopady na globaIni ekonomiku.

= QOdchod jednoho 1z klicovych producentl muze oslabit
soudrznost ropného kartelu, ktery se navzdory vnitfnim sporim

tradi¢né snazil vystupovat jednotné.

= Donald Trump jiz drive kritizoval OPEC za umeélé udrzovani
vysokych cen ropy a spojoval americkou vojenskou ochranu zemi
Perského zalivu s pozadavkem na nizsi ceny energii. Podle néj

clenové kartelu vyuzivaji podpory USA, zatimco zaroven tlaci

ceny ropy vzharu. S IBISINGOLD’



Spojené arabské emiraty opousti OPEC

UAE EXITS OPEC & OPEC+

IMPACT ON GROUP PRODUCTION (EFFECTIVE MAY 1, 2026)

/ \ > - T
o A
i . P ARTNERS
s UAE 9.79 mb/d

PRODUCTION REMAINING\ 30%
CAPACITY LEAVIN ' OPEC+ DPDDUCTION

4 850\ | WM 3265

: MILLION BARRELS mb/d
\ PER DAY (mb/d) _
7 0 D Est March 2026 Capacity

\
~ REMAINING
\ OPEC B

22.86 mb/d
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UAE opousti OPEC - Kdo na tom vydéla?

USA - profituji jako producent, ale trpi jako nejvic zadluzeny spotrebitel svéta.

nejvetsi producent ropy mimo OPEC, exportér LNG, producent bridlicové ropy, centrum globalniho finan¢niho trhu.

Vyssi ceny ropy:

*zvySuji zisky americkych energetickych firem,
epodporuji dolarové toky do USA,

eposiluji americky energeticky sektor.

VyssSi ceny energii zaroven:

*zvysuji inflaci,

*zhorsuji dluhovou situaci USA,

ekomplikuji snizovani sazeb FEDu,

eohrozuji akciové trhy zavislé na levnych penézich.

S IBISINGOLD’



UAE opousti OPEC - Kdo na tom vydéla?

Rusko - jeden z nejvétsich vitézQ.

VVVVVV

*oslabeni OPEC mUze zvysit chaos na trhu,
*Evropa zUstdva energeticky zranitelna,
*Rusko ziskava vétsi vyznam jako dodavatel surovin do Asie.

Kazdych +10 USD na barelu dramaticky zlepsuje ruské prijmy.

pokud by se rozpadala disciplina OPEC, Rusko muze flexibilné

tézit vice bez formalnich omezeni.

S IBISINGOLD’



UAE opousti OPEC - Kdo na tom vydéla?

Cina = vitéz
Slabnuti amerického vlivu

OPEC byl desitky let soucasti dolarového systému a amerického geopolitického radu.

*oslabuje petrodolar,
eroste vyznam obchodovani mimo USD,
*sili multipolarni svét.

Levnéjsi pristup k oslabenym statim

V dobé chaosu Cina:

*investuje,

eposkytuje uvéry,

*buduje infrastrukturu,

ziskava dlouhodobé kontrakty.

( Africe, Latinské Americe, Perském zalivu)

Role jianu

*obchod s ropou v juanech,
ededolarizaci,

ealternativni financni infrastrukturu.

Oslabeni OPEC tento proces urychluje
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UAE opousti OPEC

Evropa je v této situaci nejslabsi ¢lanek. < 4 ‘ * X ¥‘$

GREEN ¥

*nema vlastni levné energie, ﬁ

eztratila levny rusky plyn, DEAL

*je zavisla na importech, ¥ x ¥ ’
*mad drahou priimyslovou vyrobu, " ‘I = @ \ "

edeindustrializuje se. l '
7

VysSi ceny ropy znamenaji:

«drazsi vyrobu, VysSi energie = vyssi inflace
evy$siinflaci, *zdrazuji dopravu,
*nizSi konkurenceschopnost. *potraviny,
*vyrobu,
Nejvice ohroZené: *hypoteky,
*Némecko, *sluzby.
echemicky pramysl,
«automobilky, To vede: k inflaci, socialnim nepokojiim, oslabeni kupni sily.
*tézky pramysl.
Vétsina velkych inflacnich vin zacinala energetickym Sokem.
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UAE opousti OPEC - geopoliticky dopad

Nejde jen o ropu ale o konec unipolarniho svéta.
0d 90. let:

*USA urcovaly obchod,
*finance,

*bezpecnost,
*energeticky systém.

Dnes vznika:
*multipolarni svét,
*blokové hospodarstvi,
eregionalni aliance,
*boj 0 suroviny,

*boj o technologie,
*boj o logistické trasy.
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UAE opousti OPEC - Co to znamena pro investice

*Gold a komodity,
*energetika, -

estrategické suroviny,
eobranny primysl.

Naopak trpi: ) y
edluhopisy,
eristové technologické akcie zavislé na levném kapitalu, @

sprimysl zavisly na levné energii.

Proto dnes mnoho makroekonomu tvrdi: Ze svét vstupuje do obdobi podobného 70. Iétidm —
ale s mnohem vyssim zadluzenim a vétsi geopolitickou fragmentaci.
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Trumpova navstéva Ciny
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Trumpova navétéva Ciny

= Peking pfripravil Trumpovi prijeti, které pripominalo cisarsky
ceremonial. Vojenska kapela, cervené koberce, délové salvy, déti
mavajici americkymi vlajeckami, monumentalni kulisy Velké siné
lidu a demonstrativné okdzald pohostinnost. Cina tim vyslala

signal, ze amerického prezidenta bere vazné.

=  Trump se po 8 letech vraci do Pekingu, kde rezonuje téma

budouci dominance — ne davného majestatu. Média plni ¢lanky o
tancicich robotech, rojich dront a tichém bzuceni elektrickych
vozidel. A sama Cina se nestavi do pozice statu, ktery se snaZi
dohnat Zapad, ale prezentuje se jako supervelmoc pfipravena ho

predcit, dodal list.
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Trumpova navétéva Ciny

Skupina miliardard s celkovym majetkem v hodnoté 1,07
bilionu dolard se tento tyden pfripojila k americkému
prezidentovi Donaldu Trumpovi na jeho cesté do Ciny, aby se
setkali s ¢inskym prezidentem Si Tin-pchingem, coZ byl jejich

prvni summit v Trumpove druhém funkénim obdobi.

Setkani se kona uprostfed napéti ohledné obchodu, valky

mezi USA a iranem a budoucnosti umé&lé inteligence.

é Billionaires Worth $1T Join
Trump On China Trip




Trumpova navétéva Ciny
Delegace prednich americkych CEO a miliardaru:

Trump s sebou privezl bezprecedentni skupinu 17 nejvyssich
predstaviteld americkych korporaci, jejimz cilem bylo vyjednat

obchodni dohody.
Technologicky a vyrobni sektor:

Elon Musk (Tesla a SpaceX) — cestoval s Trumpem pfimo v
letadle Air Force One.

Jensen Huang (Nvidia) — na posledni chvili osobné prizvan
Trumpem na palubu Air Force One.

Tim Cook (Apple)

Kelly Ortberg (Boeing)

Cristiano Amon (Qualcomm)

Sanjay Mehrotra (Micron Technology)

Lawrence Culp Jr. (GE Aerospace)

Jacob Thaysen (lllumina)

Jim Anderson (Coherent) [1, 2, 3]

Clenové administrativy:

eMarco Rubio, ministr zahranici
eScott Bessent, ministr financi
ePete Hegseth, ministr obrany

Financni sektor:

Larry Fink (BlackRock)

Stephen Schwarzman (Blackstone)

Jane Fraser (Citigroup)

David Solomon (Goldman Sachs)

Ryan Mclnerney (Visa)

Michael Miebach (Mastercard) [1]

Dalsi korporace:

Brian Sikes (Cargill)

Dina Powell McCormick (Meta) — viceprezidentka
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https://www.cnbc.com/2026/05/11/trump-ceos-elon-musk-tim-cook-larry-fink-xi-china-summit.html
https://www.cbsnews.com/news/trump-china-trip-billionaire-ceos-musk-huang/
https://www.cbsnews.com/news/trump-china-trip-xi-jinping-us-ceos-business-interests/
https://www.cbsnews.com/news/trump-china-trip-xi-jinping-us-ceos-business-interests/

Trumpova navétéva Ciny

=  Cely svét sleduje nadi schizku,” zacal Si Tin-pching v
pekingské Velké sini lidu, zatimco Trump sedél naproti
nému u stolu. ,V soucasné dobé se po celém svété
zrychluje transformace, jaka tu nebyla za posledni stoleti,
a mezindrodni situace je proménlivd a turbulentni”
pokracoval podle jednoho prekladu svych slov. ,Svét se

dostal na novou krizovatku.”

= Si Tin-pching popsal problémy, kterym ¢&eli USA a Cina,

jako ,,otazky zasadni pro historii“ a pro ,,svét a lidi“.

= P{ibéh o americkém Upadku nezadal s Donaldem Trumpem, pi$e denik The New York Times. Cinskd statni média a
komentatofri uz Iéta poukazuji na pripady hromadné strelby, bezdomovectvi, politickou polarizaci a ekonomickou

nerovnost v USA jako na dlkazy selhdni zapadni demokracie.
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Trumpova navétéva Ciny

= Nejvétsi pozornost vyvolala slova Si Tin-pchinga o
takzvané Thukydidové pasti. Cinsky prezident tuto
historickou teorii vytahl primo béhem oteviené Casti

jednani. Slo o mimoFfadné symbolicky moment.

» Thukydidova past je koncept popisujici situaci, kdy
rostouci mocnost zacne ohrozovat dominantni

velmoc, coz historicky Casto konCi valkou. Termin

proslavil americky profesor Graham Allison na

prikladu konfliktu mezi Spartou a Athénami.

= Si Tin-pching pfed Trumpem poloZil otazku, zda
USA a Cina dokazou pfekonat Thukydidovu past a
vytvofit novy model vztaht mezi velmocemi. 3 IBISINGOLD®



Kanadsky premier Carney

Silni mohou délat co chteji a slabi musi snaset co musi & v WORLD
_— = ECONOMIC
Thukidides \ W FORUM

= Mocensky realismus: Rikd, Ze v mezinarodnich vztazich
nerozhoduje moralka, spravedlnost nebo pravo, ale Cista

fyzicka a vojenska sila.

= Zda se, Ze si kazdy den pripominame, Ze Zijeme v dobé soupereni velmoci, Ze rad zalozeny na
pravidlech slabne, Ze silni si mohou délat, co mohou, a slabi musi trpét, co musi. A tento
Thukydidtv aforismus je prezentovan jako nevyhnutelny, jako pfirozena logika mezinarodnich

vztahu, ktera se znovu prosazuje.”

S IBISINGOLD’



Thajwan

Thaiwan vyrabi vice nez 60 % svétovych polovodid SIRIEE el e
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Takaz obchodu firmam v USA s Huawei, s firmou ZTE,

= |

zakaz prodeje polovodi¢ovych technologii do Ciny e (L1
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Thajwan

" Trump zmeénil tradic¢ni postoj k Tchaj-wanu, kdyz prohlasil, Ze ostrov

III

Jukradl“ americky polovodi¢ovy prlimysl. Si Tin-pching predal

ultimatum: bud Washington upravi svou politiku viéi Tchaj-wanu,

nebo vzacné zeminy prestanou proudit a Cipy nebude mozné kupovat.

= Jakou hodnotu ma Tchaj-wan pro administrativu, ktera zoufale

potrebuje Cinské materialy pro své zbrané a Cipy Nvidia pro stabilitu

akciového trhu?

=  Americky akciovy trh extrémné zavisly na Al rally vedené firmami jako
Nvidia, Apple nebo Microsoft — a ty jsou primo navazané na vyrobu
pokroCilych Cipu v Taiwan Semiconductor Manufacturing Company
(TSMC). Barron’s odhaduje, ze firmy zavislé na TSMC predstavuji pres

30 bilionti USD trzni kapitalizace, tedy zhruba polovinu S&P 500.
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US Army zdvisi na dodavkach z Ciny

78 % americkych vojenskych
zbranovych systému je zranitelnych vici
Cinské dominanci v oblasti kritickych

nerostnych surovin.

Ministerstvo obrany USA se spoléha na
Cinské dodavatelské retézce, pokud jde
o komponenty pouzivané v 1 900
zbranovych systémech, coz zahrnuje
pres 80 000 jednotlivych dili - a
ohrozuje tak 78 % americkych

vojenskych zbranovych systému.

Critical minerals in weapons systems, 2025

. Percentage of
Service i e Wezpon Systems
Navy 51,468 739
Air Force 29,769 302 |
Army 17,904 575
Marine Corps 5,802 292
All Services 80,006 1,908
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US Army zdvisi na dodavkach z Ciny

= Cina dnes kontroluje pfiblizné 85 % svétového zpracovani vzacnych
zemin a produkuje vice nez 90 % permanentnich magnet(. Spojené staty
prfitom na svém uzemi stale nemaji plné funkéni kapacity pro jejich

separaci a zpracovani.

= Tato zavislost predstavuje zasadni strategicky problém, protoze moderni

americké zbranové systémy — od interceptorl pres presné navadénou
munici az po pokrocilou elektroniku — jsou zavislé na materialech
doddvanych z Ciny. S prodluZujicim se konfliktem v Perském zélivu a
postupnym vycerpavanim vojenskych zasob roste i vyznam surovin,

které kontroluje geopoliticky rival.

= Ve 21. stoleti totiz silu neurCuje jen velikost armady, ale predevsim

kontrola nad zdroji, bez nichz protivnik nedokaze své zbrané vyrabét ani

provozovat. S IBISINGOLD’



US Army zavisi na dodavkach z Ciny

41 % vyspélych
zbranovych systému
spoléha na soucastky

dodané z Ciny

China | 41.0%

DOD WEAPONS SYSTEMS & INFRASTRUCTURE SUPPLY CHAINS

THAT RELY ON CHINESE SEMICONDUCTORS

«— Other | 59.0%
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Thajwan, jak to bude dal......

= Trump uvedl, ze chce do konce svého funkéniho obdobi 40 % az 50 %
svétové produkce Cipl na americké ptdé.

=  Ministr zahrani¢i Marco Rubio a Trump v ramci stejného 24hodinového
obdobi prednesli ohledné Tchaj-wanu vyrazné odlisné zpravy. Rubio ve
ctvrtek vecer v televizi NBC News rekl, ze politika USA je ,k dneSnimu
dni nezménéna“, varoval, Ze by bylo ,,strasnou chybou”, kdyby Cina
poutzila silu, a uvedl, ze by to mélo globalni ,,dopady”, pokud by Peking (4 indintodeygii

zasahl vojensky.

Rubio warns China against

taking Taiwan by force
jal zfetelné odlisny postoj. Zpochybnil, ¢ by USA cestovaly 9 500 :
Zaujal zreteine odlisny posto). Zpocnybnli, proc oy cestovaly after Xl-Trump talks

mil, aby bojovaly ve valce, a nazval Tchaj-wan ,velmi malym ostrovem®

= Trump v rozhovoru pro Fox News, ktery byl v patek natocen v Pekingu,

vzdalenym 59 mil od pevninské Ciny. O bali¢ku zbrani fekl: ,Jesté jsem

ho neschvalil. Uvidime, co se stane,” rekl.
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NOVY multipolarni SVET

Pekingsky summit symbolizuje konec obdobi, kdy Spojené
staty urCovaly pravidla sveétového rfadu — od systému
Bretton Woods pres dominanci dolaru az po bezpecnostni

architekturu NATO.

Formuje se novy asymetricky bipolarni svét: jedna mocnost
si stale drzi financni systém a kulturni vliv, zatimco druha,
Cina, disponuje primyslovou kapacitou, strategickymi

surovinami, demografickou silou a dlouhodobou trpélivosti.

Evropa v tomto usporadani postupné ztraci roli
samostatného hrace a stava se spiSe prostorem, o jehoz
ekonomickych a technologickych podminkach rozhoduji
velmoci jinde — napriklad v Pekingu, bez zasadniho vlivu

evropskych lidra.

o

-

EUROPEAN
UNION

i \{

POTENTIAL SUPERPOWERS
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Zlaté rezervy Ciny

Zeme 70. léta 2026
USA ~8 100t ~8 133t
Cina prakticky zanedbatelné ~2313t
Cina

Poslednich 10 let (2016-2026) ~1 700t > ~2 313 t
*silna akumulace hlavné po:

e sankcich proti Rusku

e dedolarizaCnich tendencich

» geopolitickém napéti

Poslednich 5 let (2021-2026)
evyrazneé zrychlila nakupy
*BoC nakupuje skoro kontinualné

*2022-2025 = nejsilnéjsi centralni bankovni poptavka v historii

Napriklad:
°Q1 2026: +7 t
eduben 2026: +8 t

*nevykazuje vsechny rezervy

eCast zlata drzi pres statni banky a sovereign fondy
*fada analytiki odhaduje skutec¢né rezervy vyrazné
*nahrazovanim USD rezerv zlatem.
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Prodej USD dluhopist a nakupy zlata Ciny

Obdobi
leden 2022

prosinec 2022

prosinec 2023
prosinec 2024
prosinec 2025

brezen 2026

Cina — US Treasuries

1 033,38 mid.
867,1 mld.

816,3 mld.
759,0 mld.
683,5 mld.

652,3 mld.

USD

USD

USD
USD
USD

USD

Zmeéna

-166,7 mld. USD

-50,8 mld. USD
-57,3 mld. USD
-75,5 mld. USD

dalsi pokles

Cina — zlato
ccal948-2000t

zaCatek nakupi od
listopadu 2022

+225t, konec roku 2 235 t
+44 t
+27 t, konec roku 2 306 t

Q1 2026 2 313 t, duben
2026 2 322 t

Cina od ledna 2022 do bfezna 2026 Cina snizila dribu americkych dluhopisd asi o 381,5 mld. USD.

Soucasné oficialné navysila zlato zhruba o 300-370 tun.
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Zlaté rezervy centralnich bank

Ceska republika
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Rekordni nakupy zlata centralnimi bankami po sankcich vici Rusku
Devizové rezervy drzené v zahranici

Globalni nakupy zlata centralnimi bankami v tunach, 1950-2025

ATH

FPost GFC
Enwironment

-

Russian Invasion of
Ukraine

1.500 -
1.000 A HNixon Shock
{August 1971)
S00 -+ I
ﬂ T T 'l - .TI—Ir -l1 -
-500 - /
France Repatriates 3,313
-1.000 + Tonnes of Gold
{1963—1966) The UK (395 Tonnes) and
Switzerland (1,200 Tonnes) Sell
-1.500 1 Collapse of London Gold Reserves
Gold Pool
{March 1968)
-2 000 -
1950 19610 1970 1980 1990 2000
HNet Purchases m Net Sales
Sournce: 'CTE Benchmark Administration, Metals Focus, Refnitiv GFMS, World Goldd Council, Incrementum AG

{February 2022}

2010 2020
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kate29132 published on TradingView.com, Jan 10, 2025 08:07 UTC

Gold Spot f U.5. Dollar, 1M, OCANDA 2,877.715 453,455 [+2.04%)
Head and Shoulders [(All, All, 60): study_not_auth
Inverted Head and Shoulders (all, All, 50): study_not_auth
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Co ovlivnuje cenu zlata

POLITIKA CENTRALNi BANKY

Kdyz jsou sazby nizké, zlato se stava atraktivni alternativou k hotovosti a dluhopisiim.
Kdyz sazby rostou, Celi silnéjsi konkurenci ze strany vynosnych aktiv — logika zni, ze

pokud vas spofici ucet prinasi slusny vynos, proc drzet zlato?

NAKUPY CENTRALNI BANKY

Zemé agresivné hromadi zlato a snizuji tak svou zavislost na americkém dolaru.
JPMorgan letos predpoklada nakupy zlata centralnimi bankami pfiblizné 755 tun.
Tento druh strukturalni poptavky vytvari pevnou spodni hranici pro ceny a je relativné

novou dynamikou, ktera v predchozich letech nebyla zdaleka tak vyrazna.

INFLACE — PUSOBI OBOUSMERNE

Kdyz ceny potravin, energii a zbozi denni potreby neustale rostou, zlato z toho
obvykle profituje. Udrzuje si kupni silu zplisobem, ktery si hotovost jednoduse nedrzi,
kdyz ji inflace narusuje.

Naopak ocekavani inflace tlaci nahoru urokové sazby a ty tlaci dluhopisy, které vytvari

konkurenci zlatu.
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Co ovlivnuje cenu zlata

GLOBALNI NAPETI
Geopoliticka nejistota byla vzdy nejlepsim pritelem zlata a rok
2026 neni vyjimkou. Probihajici konflikty, obchodni napéti a

ménici se globalni aliance vedou investory k bezpeénym aktivim.

AMERICKY DOLAR
Zlato a dolar maji dobre zavedeny inverzni vztah — kdyz dolar

oslabuje, zlato obvykle roste a naopak. Slabsi dolar v roce 2026,

pohanény ocekavanim snizeni sazeb a rostoucimi trendy
dedolarizace na celém svété, byl jednim z klicovych faktor(, které

tlaci zlato k hranici 5 000 dolar( a za ni.
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Predpoveédi expertu pro rok 2026

NejvétSi jména na Wall Street jsou ohledné zlata v roce 2026 prevaziné

optimistickd. Goldman Sachs zvysil svij cil pro konec roku na 5 400 dolar(

za_unci_s odvolanim na silnou poptavku po diverzifikaci ze strany

soukromych investoru i centralnich bank rozvijejicich se trhi. Wells Fargo

je jesté agresivnéjsi a predpovida do konce roku 6 100 az 6 300 dolard,

zatimco Deutsche Bank a Société Générale obé volaji po 6 000 dolarech.

JPMorgan ocekava, ze primérna cena zlata ve 4. Ctvrtleti 2026 se bude

pohybovat kolem 5 055 dolarl, pricemZz UBS bude tésné za ni s 5 200

dolary.

Spolecnym prvkem vsech téchto prognoz jsou neunavné nakupy
centralnich bank, ocekdvdni snizeni sazeb Fedem a slabsi dolar —
kombinace, kterd i naddle déla ze zlata jeden z nejatraktivnéjsich obchod

roku 2026.
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Progndza ceny zlata analytiku pro rok 2027

= Pokud jde o dalSi vyvoj, nalada na Wall Street zUstdva pevné optimisticka.

JPMorgan vydal odvazny scénar, kdy predpovida, Zze by cena zlata mohla do

konce roku 2027 vystoupat k 5 400 USD, a to diky pokracujicim nakuplm

centralnimi bankami a trvalé poptavce po bezpecnych pfistavech. Goldman

Sachs cili na 5 000 USD pro rok 2027, zatimco Bank of America zverejnila

ambiciozni byci scénar na urovni 8 000 USD, pokud se prohloubi fiskalni

nestabilita a instituciondlni poptavka zlstane silnd. UBS se tésné blizi

JPMorgan a predpovida cenu 5 200 USD s potencidlem rustu, pokud dolar

bude naddle oslabovat.

= Hlavnim tématem vsech téchto projekci je, Ze centradlni banky s ndkupy jesté
neskoncCily, dominance dolaru je strukturdlné zpochybnéna a role zlata
jakoZto dokonalého bezpecného pristavu na svété se zda byt pevnéjsi neZ kdy

dFfive. S IBISINGOLD®
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Instituce

J.P. Morgan
UBS

Goldman Sachs
Wells Fargo

Deutsche Bank

Predikce (Cilova cena pro konec 2026)
6 300 USD

5900 -6 200 USD

5400 USD

6 100 - 6 300 USD

6 000 USD

Datum aktualizace

unor 2026 / duben 2026

brezen 2026

leden 2026

brezen 2026

unor 2026

Zdroj
Link 5.2

Link 6.2
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‘ Search on ING THINK Q_ Search

Home Markets v Economy v Sectors v Webinars Forecasts Meet the team

Commodities
Last updated: 18 March

Metal Forecasts (avg) 1Q26F 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2026F

Copper ($/1) 12,500 13,500 12,500 11,500 12,500
Aluminium ($/t) 3,200 3,400 3,350 3,400 3,338
Nickel ($/t) 17,500 17,000 16,500 17,000 17,000
Zinc ($/1) 3,250 3,200 5,150 3,150 3,200

Lead ($/t
Gold ($/0z)

2,100
4,900

5,100 5,500 5,450 5,190



§ IBIS GOLD® Zdroj: https://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/

GOLD FORECAST

PRICE OUTLOOK 2027-2030

Long-term gold price projections based on expert
and Al-driven analysis.

YEAR LOW ESTIMATE HIGH ESTIMATE AVERAGE FORECAST
2027 $5,000 $8,000 $5,400 - $6,300
2028 $6,300 $13,288 $6,900 - $9,500
2029 $5,710 $13,060 $8,000 - $10,000

2030 $5,930 $9,322 $7,000 - $8,000

f_—_l\-: Forecasts are speculative and subject to change. /} SAFE HAVEN.
5%, | A o e
A Past performance is not indicative of future results. .I:L[Lﬂ STRONG FUTURE.
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