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Navigace finanéni boufi: )
Strategie ochrany majetku’”’

’
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Mimoradna makroekonomicka analyza trznich turbulenci
a role fyzického zlata jako bezpecneho pristavu.




lluze nekonecného rustu

. .ﬁ. O <,> » Trhy dokazi dlouho klamat télem. Aktudlni
AN, T PN ~ boom novych technologii (Al) Sroubuje
, Ocekavani umele | valuace akcii do historickych vysin.

inteligence (Al)

é!; » Skryta hrozba: Tento rust je zavisly na
A levném a dostupném kapitalu.
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IL « Bod zlomu: Podminky se dramaticky
W zprisnuji. Optimismus se meéni v
pochybnosti.

Pri spraveé majetku zalezi nejen na tom, co vydélava v priznivych Casech,
ale predevsim na tom, co dokaze obstat, kdyz se nalada na trhu obrati.
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Predstihovy indikator: Splasknuti cinské technologické bubliny

[ Index CSI 300 (-20 %)

[ Index STAR 50 (-40 %) ]>-

-40 % -480 mid. USD 1100) RV {)

Ztrata technologického indexu Vyparena trzni hodnota Soucasne P/E indexu STAR 50 vs.
STAR 50 za necelé 4 mésice z indexu STAR 50 dlouhodoby prameér, i pres hluboky propad

Extrémni ocenéni predpoklada dokonaly scénar. Zpomaleni ristu nebo tlak na marze vyvolava
drtivy a rychly pad akecii, i kdyZ dlouhodoby technologicky pribéh zlistava platny.
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Makroekonomicka mapa nakazy

Zacarovany kruh nedostatku kapitalu

Drahé energie: Ropa Brent >110
USD/barel, plyn v EU >100 EUR/MWHh.
Kriticke pro provoz Al datacenter.

Nedostatek a Rekordni vynosy dluhopisu:
zdrazeni kapitalu US 10Y dluhopisy (5,34 %), FR

s 1 - 10Y (5,14 %). Prodrazuje statni a
pro te:::;:?gmlq firemni dluh.

Zamrzly realitni trh: US
hypotéky na 7,40 %. Objem
transakci na historickém minimu.

\

Restriktivni centralni banky:
Sazby Fedu (3,75-4,00 %) a ECB
(2,50 %) zustavaji na vysokych
urovnich.

Drahé financovani je toxické pro rustové akcie, jejichZ hodnota
stoji vyhradné na prislibu budoucich, velmi vzdalenych zisku.
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Americky technologicky paradox: Trzby nejsou zisky
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Gap-Analysis
Pripad Anthropic Big Tech Datacentra \ | [
Trzni valuace az Planované Al CapEx \ S
2 biliony USD (2026): 800 mid. USD
Trzni valuace Cista ztrata 80,7 mid. USD Planované Al CapEx Provozni cash flow: 707 mld.
az 2 biliony USD a naklady 518 mid. USD (2026): 800 mlid. USD USD. Expanze z ciziho kapitalu

Vysledkova sezéna varuje. Intel (propad o 29 %) a Amazon (odtok volného cash flow 42,4 mld. USD kvili obfim
investicim). Zakaznici zatim nevykazuji adekvatni rust produktivity, ktery by tyto masivni investice ospravedinil.
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Tlak v systému stoupa: Rekordni sazky na pokles

Nasdaqg Short Interest NYSE Short Interest Podil kratkych pozic na trzni kapitalizaci
23,15 miliardy akcii 23,72 miliardy akcii Zdvojnasobeni objemu
Historicky rekord k 15. fijnu 2026 Narust o 20 % od konce roku Od roku 2022 prudky nardst
A

Navzdory probihajicimu ristu trhli profesionalni investofi agresivné buduiji
rekordni objemy "short" pozic. Polovina oslovenych spravc( fondl (BofA)
otevrene ocekava v pristim roce prasknuti Al bubliny. = |
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 Falesné pristavy: Pro¢ kryptomény nejsou
digitalni zlato
| e A
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e Kryptomeny: lluze Fyzické zlato: Realita >
» Kyberneticke riziko: Hack burzy Binance (ztrata » Fyzicka nezavislost: Absolutni imunita vUci
6,3 mld. USD v fijnu 2026) t&Zce otfasl davérou. kybernetickym Utokim a vypadkim systémd.

« Extrémni korelace s akciemi: Béhem akutniho
covidoveho Soku ztratil Bitcoin 37-40 % za jediny
| den. Chova se jako rizikova technologicka akcie,

o nikoliv jako defenzivni pojistka.
2

 Historicka negativni korelace: BEhem
pandemicke krize v roce 2020 si zlato za cely rok
pripsalo +25 % a fungovalo jako skutecny tlumic
portfolia. J
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Fyzicke zlato:
Kotevni aktivum . s Ochrana kupni sily |

nOVé ér = T LT Dlouhodobd pojistka proti
y w k - = | —_— 4 ménove a inflacni nejistoté. V
| ;-'.'|"‘*" 1 s | dekadach devalvace mén zlato |
| ' o | exponencialné roste (napf. 5x rust
v letech 1971-1974). |

Okamzita likvidita
nezavisla na systemu "N

Zlaté slitky jsou globalné
uzndvanym platidlem, imunnim vUuci
zamrznuti digitalniho bankovnictvi
¢i padu financnich trhu.

Nulove riziko
protistrany
Na rozdil od akcii, dluhopisl nebo

bankovnich vkladl neni fyzické
zZlato zavislé na schopnosti
instituce splacet své zavazky.
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Defenzivni alokacni model: Priprava na trzni sok

JADRO (Stabilita a Likvidita)

e Fyzické zlato (Zvysit podil): Fundamentalni
kotva chrénici pred inflaci a propadem trhd.

e Hotovost (Udrzovat rezervu): Pro okamzitou
likviditu, schopnost ustat propady bez nucenych
prodejl a pro nakupy po korekci.

SATELITY (Vynos a Riziko)

o Kvalitni statni dluhopisy (Doplnit): Zajimavy
vynos pii soucasnych sazbach, tlumi sok
Z recese.

e Akcie a Kryptomény (Redukovat expozici):
Rizikova aktiva. Technologické a krypto pozice
se doporucuje snizit pred plnou trzni korekci.

" ,, Akcie a 2 4
| e \i\ ~\Kryptomeny |-

__ Statni

. | dluhopis
Orbital ™~ .1 . py
Diagram
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Strategické resumé: Cas na akci

1. Hrozba je realna

a meritelna

Uméla inteligence je
revolucni, ale jeji sou¢asné
oceneni na burze ignoruje

matematickou realitu

realitu nakladd. Trzni
podminky tvrdé zprisnuji a
chybi likvidita.

2. Historie nezna

F o

vyjimky

Kazda revolucni technologie
financovana drahym dluhem
(od Zeleznic po dotcom)
skoncila brutalni trzni
korekci, ktera vymazala
agresivni akciova portfolia.

3. Nutnost fyzicke
kotvy

Fyzickeé zlato neni spekulace
na rychly zisk, ale
matematicky a historicky
ovérena garance zachovani
hodnoty majetku. Cas
opustit iluzi nekonecného
ristu a presunout
kapital do bezpeci.

Odolnost portfolia nevznika nahodou. Vznika vcasnym rozhodnutim.
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