
Zlato a trhy pod lupou.

Petr Kohoutek, 17.12.2025



Informace na začátek

 Předpokládaná délka 60 minut
(vč. dotazů)

 Otázky prosím přes chat
(Budeme se jim věnovat v závěru 
webináře)

 V závěru webináře otázky přes mikrofon

 Vypněte si prosím mikrofon i kameru

 Celý webinář je nahráván, bude Vám k 
dispozici



Vánoce 2025







Historická výkonnost zlata (USD, 1/1971 až 10/2025)

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

I.7
1

I.7
2

I.7
3

I.7
4

I.7
5

I.7
6

I.7
7

I.7
8

I.7
9

I.8
0

I.8
1

I.8
2

I.8
3

I.8
4

I.8
5

I.8
6

I.8
7

I.8
8

I.8
9

I.9
0

I.9
1

I.9
2

I.9
3

I.9
4

I.9
5

I.9
6

I.9
7

I.9
8

I.9
9

I.0
0

I.0
1

I.0
2

I.0
3

I.0
4

I.0
5

I.0
6

I.0
7

I.0
8

I.0
9

I.1
0

I.1
1

I.1
2

I.1
3

I.1
4

I.1
5

I.1
6

I.1
7

I.1
8

I.1
9

I.2
0

I.2
1

I.2
2

I.2
3

I.2
4

I.2
5
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?
Co ovlivňuje cenu zlata?

Jaký bude pro zlato rok 2026?



Ekonomický poradce Bílého domu Kevin Hassett, který je 
považován za hlavního favorita na jmenování příštím 
předsedou FEDu, v úterý 9.12.2025 na konferenci šéfů 
firem pořádané listem The Wall Street Journal řekl, že vidí 
velký prostor pro další snižování sazeb.



• 2025 Geopolitické vlivy

Geopolitika přestala být pouze šumem na pozadí a stala se hlavním 
motorem poptávky po "safe-haven" aktivech.

• Tarifní šok - zásadním katalyzátorem jarní rally bylo oznámení nové 
sady cel a tarifů.

• Dluhový strop a vládní shutdown - fiskální nestabilita podkopala 
důvěru v americký dolar a státní dluhopisy.

• Strategické nákupy Centrálních bank - trend de-dolarizace pokračoval. 







• 2025 Makroekonomické vlivy

• Návrat ETF investorů - po letech odlivů se v roce 2025 masivně vrátili 
západní investoři skrze ETF fondy. Jen ve 3. čtvrtletí přidaly ETF fondy 
do svých sejfů přes 222 tun zlata.

• Korelace s reálnými sazbami - tradiční inverzní vztah mezi reálnými 
výnosy dluhopisů a zlatem se oslabil – zlato rostlo i v obdobích 
silnějšího dolaru, což naznačuje, že zlato je posledním „safe-haven“ 
aktivum.

• Obrat Fedu - přestože inflace zůstala zvýšená, zhoršující se data z trhu 
práce a hrozba recese donutily Fed k akci. 



• Hlavní tržní drivery pro rok 2026

• Snížení sazeb - očekává se, že FED v roce 2026 sníží sazby, což sníží 
náklady obětované příležitosti držby zlata.

• Budoucí personální obsazení a nezávislost FEDu.
• Pokračující "Debasement Trade" - obavy z neudržitelnosti amerického 

dluhu budou nadále nutit investory hledat alternativy k USD – zlaté 
ETF, nákupy centrálních bank.

• Vysoká volatilita – s pokračujícím geopolitickým napětím a volbami v 
klíčových ekonomikách zůstane riziková prémie na trhu vysoká.



IBISINGOLD
w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t

VZÁCNOST ZLATA - ZÁSOBY ZLATA

Jen 30 gramů na jednoho obyvatele planety.



To vše je důvod k optimistickým 
predikcím pro zlato.



Over a longer horizon, 
the JPMorgan 
strategist gave a 
target of $6,000 an 
ounce by 2028, 
stating 
that gold should be 
viewed on a multi-
year horizon. This 
mirrors the bank’s 
earlier prediction that 
gold will reach that 
price level by the end 
of US President 
Donald Trump’s 
current term.









?
Co by přineslo zlato za 
posledních 10 let do 

jednoduchého portfolia?



Diverzifikace je jedním z klíčových nástrojů zodpovědného investování.

SPY - U.S. Stocks
30 %

TLT – Long-Term
U.S. Bonds

40 %

IEF – Intermediate
U.S. Bonds

15 %

DBC - Commodities
7,5 %

GLD - Gold
7,5 %

All Weather Portfolio
 Ray Dalio

 1996

 Kolik zlata je přiměřené dnes?



SPY - U.S. Stocks
30 %

TLT – Long-Term
U.S. Bonds

40 %

IEF – Intermediate
U.S. Bonds

15 %

DBC - Commodities
7,5 %

GLD - Gold
7,5 %

Bridgewater Associates founder Ray 
Dalio said investors should allocate as 
much as 15% of their portfolios to gold 
even as the precious metal surged to an 
all-time high above $4,000 an ounce.



portfolio se zlatem

Conseq první třetina zlato

12,07 % p.a.
+213 % za 10 let

15 %

9,45 % p.a.
+147 % za 10 let

85 %

Porovnáme následující aktiva samostatně a s 15% podílem zlata 
za posledních 10 let:
• fond INVESTIKA
• fond NEMO
• dluhopis ČMN 5 %
• fondy CONSEQ (1212 fondů)…….

• první třetina dle výkonnosti (nejlepší)
• druhá třetina dle výkonnosti
• třetí třetina dle výkonnosti (nejhorší)
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Conseq první třetina portfolio 15 % zlata

9,45 % p.a.
+147 % za 10 let

9,84 % p.a.
+156 % za 10 let
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Conseq druhá třetina portfolio 15 % zlata

4,55 % p.a.
+56 % za 10 let

5,68 % p.a.
+74 % za 10 let
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Conseq třetí třetina portfolio 15 % zlata

0,8 % p.a.
+8 % za 10 let

2,49 % p.a.
+28 % za 10 let

30 % zlata abyste byli 
těsně nad inflací
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investika portfolio 15 % zlata

5,37 % p.a.
+69 % za 10 let

6,38 % p.a.
+86 % za 10 let

6,91 % p.a.
+95 % za 10 let
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NEMO portfolio 15 % zlata

6 % p.a.
+79 % za 10 let
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ČMN dluhopis portfolio 15 % zlata

5 % p.a.
+63 % za 10 let

6,06 % p.a.
+80 % za 10 let
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?
Co by přineslo zlato za 
posledních 10 let do 

jednoduchého portfolia?



Ve všech uvedených případech

ZLATO NAVÝŠILO VÝKONNOST 
PORTFOLIA.



?
Co následujících 10 let?



Děkuji za pozornost

Ing. Petr Kohoutek, MBA
manažer pro významné partnery

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte naše sociální sítě

#independent #ibisingold #sporenidozlata #zlato

• w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t
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