Zlato a trhy pod lupou.
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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 60 minut
(v€. dotazll)

= Otazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat v zavéru
webinare)

= V zavéru webinare otazky pres mikrofon

= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici



S IBISINGOLD ()

we make people independent

4 299 USD
4500

Vanoce 2025

4000

3500

3000

2500



S IBISINGOLD ()

we make people independent

Lady FORTUNA 100,00 g
Cena objednavky s DPH
224 323 CZK Nakup zahajen Datum dospofeni
2.1.2025 2.1.2025
Sazba DPH (Cena objednavky s DPH
Vykupni cena bez DPH" 0% 224 323 CZK
285 874 CZK * Zobrazena je aktualni vykupni cena jednoho kusu bez DPH vCetné& prémii.
Vykupni ceny bez DPH jsou platné pro zakazniky — neplatce DPH. Platcim DPH

bude pfi provadéném vykupu vySe DPH zohlednéna.

¢ Predchozi kus Dalsi kus >



3 IBISINGOLD'(»

we make people independent
12.12.2025
88 876 CZK [ 40.92“!0] 13.12.2024
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Evolution of food price index: (1928 = 100)
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?

Co ovlivnuje cenu zlata?
Jaky bude pro zlato rok 20267



|
Target Rate Probabilities for 9 pro 2026 Fed Meeting

[ Current target rate is 350-375 ]
100%

Ekonomicky poradce Biléeho domu Kevin Hassett, ktery je
povazovan za hlavniho favorita na jmenovani pristim
predsedou FEDu, v Utery 9.12.2025 na konferenci $éfl
firem poradané listem The Wall Street Journal rekl, Ze vidi
velky prostor pro dalsi snizovani sazeb.
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2025 Geopoliticke vlivy

Geopolitika prestala byt pouze sumem na pozadi a stala se hlavnim
motorem poptavky po "safe-haven" aktivech.

 Tarifni sok - zasadnim katalyzatorem jarni rally bylo oznameni nové
sady cel a tarifu.

 Dluhovy strop a vladni shutdown - fiskalni nestabilita podkopala
divéru v americky dolar a statni dluhopisy.

 Strategické nakupy Centralnich bank - trend de-dolarizace pokracoval.
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Nakupy centralnich bank (1950 - 2024) - roky 2022 az 2024 znamenaii historicky rekord
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Kumulativni l]daje WGC za Rok 2025 (Konec Q3)

Ukazatel Hodnota
(konec Q3
2025)

Celkovy Nakup 634 tun

CB (YTD)

Nakup za Q3 220 tun

2025

Predpoklad na ~850 - 1000

Cely Rok 2025 tun

Mezirocni Zména (Q3 2025 vs Q3 2024)

Mirné pomalejsi tempo nez v rekordnich letech 2022/2023, ale
stale vyrazné nad historickym pramérem.

Narust o 28 % oproti Q2 2025 (signalizuje opétovneé zrychleni).

Ocekava se, ze nakupy zustanou silne, ale pravdépodobné
neprekroci rekordni rocni uroven pres 1000 tun z let
2023/2024 kvuli velmi vysoké cene.
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e 2025 Makroekonomické vlivy

 Navrat ETF investoru - po letech odlivl se v roce 2025 masivné vratili
zapadni investori skrze ETF fondy. Jen ve 3. ctvrtleti pridaly ETF fondy
do svych sejfu pres 222 tun zlata.

 Korelace s realnymi sazbami - tradicni inverzni vztah mezi realnymi
vynosy dluhopisu a zlatem se oslabil — zlato rostlo i v obdobich
silnéjsiho dolaru, coz naznacuje, ze zlato je poslednim ,safe-haven®
aktivum.

 Obrat Fedu - prestoze inflace zUstala zvysena, zhorsuijici se data z trhu
prace a hrozba recese donutily Fed k akci.
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* HIlavni trzni drivery pro rok 2026

* Snizeni sazeb - ocekava se, ze FED v roce 2026 snizi sazby, coz snizi
naklady obétované prilezitosti drzby zlata.

 Budouci personalni obsazeni a nezavislost FEDu.

 Pokracujici "Debasement Trade" - obavy z neudrzitelnosti amerického
dluhu budou nadale nutit investory hledat alternativy k USD — zlaté
ETF, nakupy centralnich bank.

 Vysoka volatilita — s pokracujicim geopolitickym napétim a volbami v
klicovych ekonomikach zustane rizikova prémie na trhu vysoka.




IBISINGOLD VZACNOST ZLATA - ZASOBY ZLATA

— 73t / 22m
\

Total above-ground stock (end-2024): 216,265 tonnes

1. Jewellery ~97,149t, 45%

2. Bars and coins (including gold backed ETFs) ~48,634t, 22%
3. Central banks ~37,755t, 17%

4. Other ~32,727t, 15%

5. Reserves ~54,770t*

6. Resources ~ 132,110t*

Jen 30 gramu na jednoho obyvatele planety.
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To vse je duvod k optimistickym
predikcim pro zlato.



Gold prices seen topping $5,000 by
end of 2026, JPMorgan says

Bloomberg News [N ovember 10, 2025 |]2:2? pm Markets USA Gold

Over a longer horizon,
the

stating

that gold should be
viewed on a multi-
year horizon. This
mirrors the bank’s
earlier prediction that
gold will reach that
price level by the end
of US President
Donald Trump's
current term.



Record Rally to Continue! Gold price could
hit($5,000 in 2026,/ says Bank of America as

US te cut bets surge

Published|* 25 Nov 2025, §1:07 PM IST




UBS lifts 2026 mid-year gold price

forecast tc $4 500
712 am Markets USA Gold




vahoo/finance

Goldman Sachs revisits gold price target for 2026

Tﬂdé Campbell
Sat] October 25, 2D25 at 9:13 PM GMT+2 - 4 min read

As a result, Goldman Sachs' gold price target i5[$4,440]in the first
quarter of 2026, rising td $5,055|in the fourth quarter of next year.
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?

Co by prineslo zlato za
poslednich 10 let do
jednoduchého portfolia?



S IBISINGOLD'(

we make people independent &

Diverzifikace je jednim z kliGovych nastrojii zodpovédného investovani.

DBC - Commodities
7,5 %

TLT — Long-Term = Ray Dalio
- U.S. Bonds

40 % = 1996

SPY - U.S. Stocks

30 % = Kolik zlata je pfiméfené dnes?



: : R
3 IBISINGOLD’ <, Bridgewater Associates founder Ray

we make people independent Dalio said

even as the precious metal surged to an

all-time high above $4,000 an ounce.
DBC - Commodities
7,5 %

TLT — Long-Term
U.S. Bonds
40 %

SPY - U.S. Stocks
30 %




Porovname nasledujici aktiva samostatné a s 15% podilem zlata
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za poslednich 10 let:

fond INVESTIKA

fond NEMO

dluhopis CMN 5 %

fondy CONSEQ (1212 fondu).......
prvni tretina dle vykonnosti (nejlepsi)
druha tretina dle vykonnosti
treti tretina dle vykonnosti (nejhorsi)

portfolio se zlatem

12,07 % p.a.
+213 % za 10 let

15 %

9,45 % p.a.
+147 % za 10 let

85%

Conseq prvni tfetina zlato



Inflacni kalkulacka p en Ilze .C y 4

Chci spoditat: Minula inflace
V roce: 2014
mam: 100 000 K¢
Kolik by to bylo v roce: 2024

Na co vam v roce 2014 stafilo 100 000 korun, na to byste v roce 2024 potiebovali 151 870
korun. Primérna meziroCni inflace mezi zadanymi léty dosahla hodnoty 4,27 %.

5,68 % p.a. 2,49 % p.a.
9,84 % p.a.
180 9,45 % p.a. +156 % za 10 let | 80 +74%zal0let +28 % za 10 let
160 +147 % za 10 let
70 4,55 % p.a.
25 .
140 - +56 % za 10 let 30 % zlata abyste byli
120 % 20 tésné nad inflaci
100
40 15
80 0,8% p.a.
30 +8 % za 10 let
60 10
40 20
5
20 10
0 0 0

Conseq prvni tfetina portfolio 15 % zlata Conseq druha tretina portfolio 15 % zlata Conseq treti tfetina portfolio 15 % zlata
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5,37 % p.a.
+69 % za 10 let

6,38 % p.a.
+86 % za 10 let

investika

portfolio 15 % zlata

9,45 % p.a.
+147 % za 10 let

9,84 % p.a.
+156 % za 10 let

Conseq prvni tretina

portfolio 15 % zlata
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6 %p.a.
+79 % za 10 let

NEMO

6,91 % p.a.
+95 % za 10 let

portfolio 15 % zlata

5,68 % p.a.
+74 % za 10 let

4,55 % p.a.
+56 % za 10 let

Conseq druha tretina

portfolio 15 % zlata
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5% p.a.
+63 % za 10 let

6,06 % p.a.
+80 % za 10 let

CMN dluhopis

portfolio 15 % zlata

2,49 % p.a.
+28 % za 10 let

0,8% p.a.
+8 % za 10 let

Conseq treti tfetina

portfolio 15 % zlata
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poslednich 10 let do
jednoduchého portfolia?
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Ve vsech uvedenych pripadech

ZLATO NAVYSILO VYKONNOST
PORTFOLIA.
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Dékuji za pozornost

Ing. Petr Kohoutek, MBA

manazer pro vyznamné partnery

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte nase socialni sité

#independent #ibisingold #sporenidozlata #zlato

Q00®O0D

& twitter.com

Q Hladat na Twitteri

ibisingold_sk

IBIS InGold
@IBIS_InGold

18 160 185
Prispevky Sledovatelia Sledované

IBIS InGold Oficiélni IBIS InGold twitte}

IBIS InGold investi¢né zlato
Sme experti v sporeni do zlata
Investi¢né zlaté zliatky a mince
We make people independent €
www.ibisingold.com

& ibisingold.com Pripojil/-a sa fé

110 sledovanych 41 sledujtcich

Tweety  Tweety a odpovede N
IBIS InGold @IBIS InGold - 6

Pocet klientd se prehoupl pie
Dékujeme, 7e jste s nami. Sledovat Napisat spravu

Dékujeme za prizen.

Je vés s ndmi g

Info nad zlato Zaujalo nas Nase portfd...

® > &

ZLATY REZ

ibisingold.com

Z!a\o_ astiibro od |BIg InGol
vice jak 50 0@ Klient( @ |
\
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