
Zlato a trhy pod lupou.

Petr Kohoutek, 20.8.2026



Informace na začátek

 Předpokládaná délka 60 minut
(vč. dotazů)

 Otázky prosím přes chat
(Budeme se jim věnovat v závěru 
webináře)

 V závěru webináře otázky přes mikrofon

 Vypněte si prosím mikrofon i kameru

 Celý webinář je nahráván, bude Vám k 
dispozici







Počet žádostí o podporu v nezaměstnanosti v USA vzrostl v prvním srpnovém týdnu o 9 000 na 209 000, což bylo nad tržním 
očekáváním ve výši 202 000. Počet pokračujících žádostí, které jsou považovány za ukazatel celkové nezaměstnanosti v USA, v 
předchozím týdnu klesl o 22 000 na 1 777 000. Data poukázala na jistou odolnost amerického trhu práce což v zásadě 
odpovídá vyjádřením členů FOMC, kteří považují ekonomiku USA za plně zaměstnanou.







Minule (v 7/2026):

Objevují se náznaky že investoři se 
vracejí k fundamentům zlata?



+ 10 %





Měsíc (2026) Globální zlaté ETF Severní Amerika 
(USA)

SPDR Gold Shares 
(GLD)

iShares Gold Trust 
(IAU)

Leden +$5,20 mld. +$2,80 mld. +$1,80 mld. +$0,80 mld.

Únor +$3,10 mld. +$1,50 mld. +$0,90 mld. +$0,50 mld.

Březen -$2,40 mld. -$2,10 mld. -$1,50 mld. -$0,40 mld.

Duben +$6,60 mld. +$1,00 mld. +$0,60 mld. +$0,30 mld.

Květen -$1,20 mld. -$2,50 mld. -$1,80 mld. -$0,50 mld.

Červen -$8,90 mld. -$5,50 mld. -$3,80 mld. -$1,20 mld.

Červenec +$3,00 mld. +$0,07 mld. +$0,04 mld. +$0,02 mld.

YTD (Celkem) +$11,0 mld. -$2,73 mld. -$3,76 mld. -$0,48 mld.

Měsíční přítoky a odtoky v roce 2026 (Odhad v mld. USD)









Výhled trhu s ropou pro rok 2026:
Rozsáhlé výpadky těžby na Blízkém východě a narušení námořních tras vedou k historickému výpadku v nabídce kovu:
• Poptávka: Mezinárodní energetická agentura (IEA) očekává v roce 2026 pokles globální poptávky o 1,6 milionu 

barelů denně (bpd). Vysoké ceny paliv a hospodářské zpomalení brzdí spotřebu, celková poptávka by však koncem 
roku měla začít mírně oživovat.

• Nabídka: Celosvětová nabídka ropy klesá výrazněji než poptávka, a to o 4,3 milionu bpd na průměrných 102 
milionů bpd. Růst těžby v USA, Brazílii či Guyaně nedokáže plně vykompenzovat produkční výpadky v Zálivu.

• Deficit (Deficit nabídky): Trh se potýká s hlubokým deficitem nabízeného množství. IEA odhaduje průměrný deficit v 
roce 2026 na přibližně 1,27 milionu bpd (přičemž ve 3. čtvrtletí 2026 dosahuje deficit až 1,8 milionu bpd). Americká 
EIA odhaduje čerpání světových zásob ve 3. čtvrtletí dokonce až na 3,8 milionu bpd.

Závěr: přetrvávající napětí na trhu a rychlý úbytek globálních zásob ropy i ropných produktů, což udržuje ceny ropy na 
zvýšené úrovni.



Minule (v 7/2026):

chaos
volatilita
nejistota



=> diverzifikace



1. BlackRock: „Celoportfoliový přístup a soukromá aktiva“
• Kde to říká: Ve svých strategických materiálech (Private Markets Outlook) a na konferencích.

2. Vanguard: „Opatrné rozšiřování, ale pozor na rizika“
• Kde to říká: Ve výzkumných zprávách o alokaci aktiv (Vanguard Research pro finanční poradce).

3. PIMCO: „Diverzifikace podle rizikových faktorů a globálních dluhopisů“
• Kde to říká: Ve svých makroekonomických výhledech a vzdělávacích publikacích o řízení rizik.



SPY - U.S. 
Stocks

TLT – Long-Term
U.S. Bonds

IEF –
Intermediate
U.S. Bonds

DBC -
CommoditiesGold

All Weather Portfolio, Ray Dalio, 1996

Dnes je zlato nezbytnou součástí portfolia.

Není otázkou zda ho kupovat.

Otázkou je kolik ho nakoupit.

Dnes: 10 – 20 % zlata v portfoliu.



Leden 2019 až červenec 2026.



Centrální banky pokračují v nákupech zlata

w e m a k e  p e o p l e i n d e p e n d e n t
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Čistá poptávka po zlatě ze strany centrálních bank se 
ve druhém čtvrtletí výrazně zvýšila a dosáhla 289 tun.

Zdroj: World Gold Council



Rostoucí význam zlata se neprojevuje pouze v nákupech centrálních 
bank. V některých amerických státech se v posledních letech zlato 
a stříbro částečně vracejí i do oblasti zákonného platidla. Průkopníkem 
se stal Utah, který v roce 2011 přijal legislativu uznávající zlato a stříbro 
jako zákonné platidlo a lze jimi splácet dluhy a v mnoha případech 
i státní daně. V následujících letech přijaly a přijímají obdobná opatření 
také další státy, například Arizona, Wyoming, Oklahoma nebo Texas.





Dluh se prodražuje:
1 bil. USD úroky/rok

to je 3  % HDP



Klesá ochota věřitelů dluh kupovat.
Struktura věřitelů se mění.
Roste požadovaný výnos.



>20 %





PŘECENĚNÍ ZLATÝCH REZERV.

GENIUS Act
(Guiding and Establishing National Innovation for US 

Stablecoins Act).



ZLATO VERSUS DOLAR





Rostoucí význam zlata se neprojevuje pouze v nákupech centrálních 
bank. V některých amerických státech se v posledních letech zlato 
a stříbro částečně vracejí i do oblasti zákonného platidla. Průkopníkem 
se stal Utah, který v roce 2011 přijal legislativu uznávající zlato a stříbro 
jako zákonné platidlo a lze jimi splácet dluhy a v mnoha případech 
i státní daně. V následujících letech přijaly a přijímají obdobná opatření 
také další státy, například Arizona, Wyoming, Oklahoma nebo Texas.



FYZICKÉ ZLATO
FLEXIBILITA, LIKVIDITA

Expedice 10/400 uncového/kilového slitku

Expedice zlata a stříbra menších gramáží

Výběr v penězích

Převod zlata na jiný iiplan

Přímá platba zlatem

iiplanRentier iiplanGold

iiplanMax





Děkuji za pozornost

Ing. Petr Kohoutek, MBA
manažer pro významné partnery

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte naše sociální sítě

#independent #ibisingold #sporenidozlata #zlato

• w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t
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