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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 60 minut
(v€. dotazll)

= QOtazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat v zavéru
webinare)

= V zavéru webinare otazky pres mikrofon
= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici




United States Inflation Rate

Summary Stats Forecast Consensus Calendar Alerts Download ~
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United States GDP Annual Growth Rate

Summary Stats Forecast Download ~
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United States Unemployment Rate

Summary Stats Forecast Consensus Calendar Alerts Download

Pocet Zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA vzrostl v prvnim srpnovém tydnu o 9 000 na 209 000, coz bylo nad trznim

0
ocekavanim ve vysi 202 000. Pocet pokracujicich Zadosti, které jsou povaZzovany za ukazatel celkové nezaméstnanosti v USA, v ”E‘

predchozim tydnu klesl o 22 000 na 1 777 000. Data poukazala na jistou odolnost amerického trhu prace coz v zasadé 450
odpovida vyjadienim ¢leni FOMC, ktefi i ekonomiku USA za pIlné zaméstnanou )
4.40
4.30
I I I I I I I .
Jul Aug Sep Jun Jul
U.S. Bureau of Labor Statistics Value Chg
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MEETING INFORMATION PROBAEBILITIES
MEETING DATE CONTRACT EXPIRES MID PRICE PRICR VOLUME PRIOR Ol EASE NO CHANGE HIKE
9 pro 2026 Q76 31 pro 2026 95,9725 13 549 147 903 0.0 % 91% 90,9 %

Target Rate Probabilities for 9 pro 2026 Fed Meeting
Current target rate is 350-375
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350-375 375-400 400-425 425-450 450-475
\ J Target Rate (in bps)
PROBABILITY{%)
TARGET RATE (EF S}
NOW * 1 DAY 1 WEEK 1 MONTH
21 EVC 2026 16 £ 2026 23 CVN 2026

350-375 (Current) 9.1% 13,0% 25,9% 14,2%

375400 33,3% 37,3% 44,2% A7, 3%

400-425 37,68% 34,8% 24.4% 33.9%
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Probability

MEETING DATE

9 pro 2026
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MEETING INFORMATION

PROBABILITIES

CONTRACT EXPIRES MID PRICE PRIOR VOLUME PRIOR Ol EASE HO CHANGE HIKE
ZOZ6 31 pro 2026 96,1725 26 272 165 570 0,0 % 34,7 % 65,3 %
Target Rate Probabilities for 9 pro 2026 Fed Meeting =
Current target rate is 350-375
44, B%
f 34.7% \
18.2%
2.3%
I
\ 350-375 / 375-400 400-425 425-450
Target Rate (in bps)
PROBABILITY{%)
TARGET RATE (EP5)
HOW * 1 DAY 1 WEEK 1 MOMNTH
14 SRPF 2026 10 SRP 2026 1T CWC 2026
350-375 (Current) 34 7% 32 4% 19,29% 21,1%
375-400 44 5% 45,3% 43,6% 43,2%
400-425 18,2% 19,8% 30,7% 28,2%
425450 2.3% 2.6% 6,6% 7.0%
450-475 0,0% 0,0% 0,0% 0,5%
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Minule (v 7/2026):

Objevuji se naznaky ze investori se
vraceji k fundamentim zlata?



& CME Group MARKETS DATA SOLUTIONS | INSIGHTS EDUCATION Q a LOG IN
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GOLD FUTURES = VOLUME & OPEN INTEREST View Metals Asset Class Volume and Open Interest
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Mésicni pritoky a odtoky v roce 2026 (Odhad v mid. USD)

Severni Amerika SPDR Gold Shares iShares Gold Trust

Mésic (2026) Globalni zlaté ETF (USA) (GLD) (IAU)

Leden +5$5,20 mld. +52,80 mld. +51,80 mld. +50,80 mld.
Unor +$3,10 mid. +$1,50 mld. +$0,90 mld. +$0,50 mld.
Bfezen -$2,40 mld. -$2,10 mld. -$1,50 mld. -S0,40 mld.
Duben +$6,60 mlid. +$1,00 mld. +50,60 mld. +50,30 mld.
Kvéten -$1,20 mld. -$2,50 mld. -$1,80 mld. -S0,50 mld.
Cerven -$8,90 mld. -$5,50 mld. -$3,80 mld. -$1,20 mld.
Cervenec +$3,00 mld. +S0,07 mld. +50,04 mld. +50,02 mld.
YTD (Celkem) +$11,0 mld. -$2,73 mid. -$3,76 mld. -$0,48 mld.
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1374 CZK 72.35% 18.08.2025
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Ropa Brent 1 barel 14.08.2026
88.67 USD 33.35% 18.08.2025
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Vyhled trhu s ropou pro rok 2026:

Rozsahlé vypadky tézby na Blizkém vychodé a naruseni namornich tras vedou k historickému vypadku v nabidce kovu:

* Poptavka: Mezinarodni energeticka agentura (IEA) ocekava v roce 2026 pokles globalni poptavky o 1,6 milionu
barelti denné (bpd). Vysoké ceny paliv a hospodarské zpomaleni brzdi spotfebu, celkovd poptavka by vsak koncem
roku méla zacit mirné ozivovat.

 Nabidka: Celosvétova nabidka ropy klesa vyraznéji nez poptavka, a to o 4,3 milionu bpd na priimérnych 102
milionU bpd. Rust téZby v USA, Brazilii ¢i Guyané nedokaze plné vykompenzovat produkéni vypadky v Zalivu.

» Deficit (Deficit nabidky): Trh se potyka s hlubokym deficitem nabizeného mnozstvi. IEA odhaduje primérny deficit v
roce 2026 na priblizné 1,27 milionu bpd (pficemz ve 3. Ctvrtleti 2026 dosahuje deficit az 1,8 milionu bpd). Americka
EIA odhaduje Cerpani svétovych zasob ve 3. Ctvrtleti dokonce az na 3,8 milionu bpd.

Zaveér: pretrvavajici napéti na trhu a rychly ubytek globalnich zasob ropy i ropnych produktt, coZ udrzuje ceny ropy na
zvysené urovni.
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Minule (v 7/2026):

chaos
volatilita
hejistota



S IBISINGOLD’

=> diverzifikace
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1. BlackRock: ,,Celoportfoliovy pristup a soukroma aktiva“”
* Kde to rika: Ve svych strategickych materialech (Private Markets Outlook) a na konferencich.

2. Vanguard: ,Opatrné rozsirovdni, ale pozor na rizika*
* Kde to rika: Ve vyzkumnych zpravach o alokaci aktiv (Vanguard Research pro financni poradce).

3. PIMCO: , Diverzifikace podle rizikovych faktort a globdlnich dluhopisi*
 Kde to rika: Ve svych makroekonomickych vyhledech a vzdélavacich publikacich o fizeni rizik.
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All Weather Portfolio, Ray Dalio, 1996

Dnes je zlato nezbytnou soucasti portfolia.

DBC -
{ Gold J Commodities Neni otazkou zda ho kupovat.
IEF —

Intermediate —
U.S. Bonds

Otazkou je kolik ho nakoupit.

TLT — Long-Term

U.S. Bonds .
Dnes: 10 — 20 % zlata v portfoliu.

4 —
; . =
fa

.



Start Balance

End Balance

Annualized Return (CAGR)
Standard Deviation

Best Year

Worst Year

Maximum Drawdown

40.0 %

@ US Stock Market Total US Bond Market

$10,000
0 523,926
0 12.34%
12.63%
21.83%
-17.83%

©-22.08%

30.0 %

@ US Stock Market Global ex-US Stock Market

Total US Bond Market

$10,000
0 522,521
©11.43%
13.15%
22.01%
-18.31%

©-23.54%

® REIT

30.0 %

Total US Bond Market Gold
@ US Stock Market

$10,000

0 525,725

©13.43%

11.93%

22.45%

-15.86%

0-2081%
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we make people independent

Centralni banky pokracuji v nakupech zlata

1100 t

Cista poptavka po zlaté ze strany centralnich bank se
ve druhém Ctvrtleti vyrazné zvysila a dosahla 289 tun.
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300 t

200 t

100 t

ot
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

m1. étvrtleti m2. étvrtleti m 3. étvrtleti 4. ctvrtleti

Zdroj: World Gold Council
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Rostouci vyznam zlata se neprojevuje pouze v nakupech centralnich
bank. V nékterych americkych statech se v poslednich letech zlato

a stribro castecné vraceji i do oblasti zakonného platidla. Priukopnikem
se stal Utah, ktery v roce 2011 prijal legislativu uznavajici zlato a stribro
jako zakonné platidlo a lIze jimi splacet dluhy a v mnoha pripadech

i statni daneé. V nasledujicich letech prijaly a prijimaji obdobna opatreni
také dalsi staty, napriklad Arizona, Wyoming, Oklahoma nebo Texas.
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. . ) _ ) 4 .
m Latest Treasury Updates mi Latest Treasury{ Wlates

Jul 21 $39.660T , Aug 14 $39.934T -$1.2B
Jul 20 $39.588T Aug 13 $39.935T +$21.3B
Jul 17 $39.582T 63. Aug 12 $39.914T -$28.4B

Jul 16 $39.519T $30.2B Aug T1 $39.942T +$50.28B

Jul 15 $39.489T $18.58 Aug 10 $39.802T +$6.5B

Debt can temporarily decrease due to Treasury operations, tax

30-Day Tre ~ +$418.6B (+1.1%) . .
SAARE T L il 1 e receipts, or bond maturities.

30-Day Trend ~» +$545.8B (+1.4%)
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Dluh se prodrazuje:
1 bil. USD uroky/rok
toje3 % HDP
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Klesa ochota veritelu dluh kupovat.
Struktura veéritelu se méni.
Roste pozadovany vynos.



% Share of Central Bank Reserve Assets
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How do you expect your institution's gold reserves to change over
the next 12 months?

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020

2019

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% BO% 90% 100%
B Increase MW Remain unchanged wDecrease mDon't know

2026 base: all central banks (74); advanced economy (17); EMDE (57). 2025 base: all central banks (72); advanced economy (14);
EMDE (58). 2024 base: all central banks (69); advanced economy (24); EMDE (45). “Don't know" was removed as an option from the
2023 survey onwards.,

Source: YouGow, World Gold Council
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PRECENENI ZLATYCH REZERV.

GENIUS Act

(Guiding and Establishing National Innovation for US
Stablecoins Act).
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g POlymarke‘t Q. Search polymarkets...

~” Trending ) Combos ¢¢0 Perps Breaking New
a What will Gold (GC) hit__ by end of December?

1 $6,000
$898,324 Vol.

1™ $5,000
$30,132 Vol.

1™ $4,500
$0 Vol.

L $3,500
$279 Vol.

4 $3,000
$2,233 Vol.

4 $2,500
$743 Vol.

Politics Sports

11% oo

B51% -~

99%

13% -:en

3%

3%

Crypto

Esports Iran

Buy Yes 11¢

Buy Yes 53¢

Buy Yes 99¢

Buy Yes 15¢

Buy Yes 4.4¢

Buy Yes 3.8¢

Finance Geopolitics

< X M

Buy No 20¢

Buy No 51¢

Buy No --

Buy No 20¢

Buy No 97.5¢

Buy No 97.9¢
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Rostouci vyznam zlata se neprojevuje pouze v nakupech centralnich
bank. V nékterych americkych statech se v poslednich letech zlato

a stribro castecné vraceji i do oblasti zakonného platidla. Priukopnikem
se stal Utah, ktery v roce 2011 prijal legislativu uznavajici zlato a stribro
jako zakonné platidlo a lIze jimi splacet dluhy a v mnoha pripadech

i statni daneé. V nasledujicich letech prijaly a prijimaji obdobna opatreni
také dalsi staty, napriklad Arizona, Wyoming, Oklahoma nebo Texas.




smsncoy FYZICKE ZLATO
FLEXIBILITA, LIKVIDITA

Expedice 10/400 uncového/kilového slitku

v é

Expedice zlata a stfibra mensich gramazi

. Prevod zlata na jiny iiplan

\ Prima platba zlatem

Vybér v penézich

||planRent|er iiplanGold
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* we make people independent

Dékuji za pozornost

Ing. Petr Kohoutek, MBA

manazer pro vyznamné partnery

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte nase socialni sité

#independent #ibisingold #sporenidozlata #zlato

Q00®O0D

& twitter.com

Q Hladat na Twitteri

ibisingold_sk

IBIS InGold
@IBIS_InGold

18 160 185
Prispevky Sledovatelia Sledované

IBIS InGold Oficiélni IBIS InGold twitte}

IBIS InGold investi¢né zlato
Sme experti v sporeni do zlata
Investi¢né zlaté zliatky a mince
We make people independent @
www.ibisingold.com

& ibisingold.com Pripojil/-a sa fé

110 sledovanych 41 sledujtcich

Tweety  Tweety a odpovede N
IBIS InGold @IBIS InGold - 6

Pocet klientd se prehoupl pie
Dékujeme, 7e jste s nami. Sledovat Napisat spravu

Dékujeme za prizen.

Je vés s ndmi g

Info nad zlato Zaujalo nas Nase portfd...

® > &

ZLATY REZ

ibisingold.com

Z!a\o_ astiibro od IBIg InGol
vice jak 50 0@ Klient( @ |
\




	�Zlato a trhy pod lupou.�
	Snímek číslo 2
	Snímek číslo 3
	Snímek číslo 4
	Snímek číslo 5
	Snímek číslo 6
	Snímek číslo 7
	Snímek číslo 8
	Snímek číslo 9
	Snímek číslo 10
	Snímek číslo 11
	Snímek číslo 12
	Snímek číslo 13
	Snímek číslo 14
	Snímek číslo 15
	Snímek číslo 16
	Snímek číslo 17
	Snímek číslo 18
	Snímek číslo 19
	Snímek číslo 20
	Snímek číslo 21
	Snímek číslo 22
	Snímek číslo 23
	Snímek číslo 24
	Snímek číslo 25
	Snímek číslo 26
	Snímek číslo 27
	Snímek číslo 28
	Snímek číslo 29
	Snímek číslo 30
	Snímek číslo 31
	Snímek číslo 32
	Snímek číslo 33
	Snímek číslo 34

