Zlato a trhy pod lupou.
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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 60 minut
(v€. dotazll)

= QOtazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat v zavéru
webinare)

= V zavéru webinare otazky pres mikrofon
= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici
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. US National Debt Projections (2026-2036)

Where will we be in1, 4, 8, and 10 years?

Full Analysis >

e 18.8. dluh USA prekrocil

$120T 40 bilionu USD
Year 2036
o)
: $1041T
£90T
:$78.9T ¢
:$65.3T o
£60T
£30
S0T |
2026 2027 2030 2034 2036
1Year (2027) 131% of GDP 4 Years (2030) 147% of GDP 8 Years (2034) 171% of GDP 10 Years (2036) 184% of GDP

Trump: kaZdy dospély American (270 mil. osob) dostane 5000 USD kdyz republikdni vyhraji midterms © © ©

To je 1,35 bil. USD a tedy pres 4 % HDP.




e 18.8. dluh USA prekrocil

S IBISINGOLD® 40 biliond USD
CBOE 10 Year Treasury Note Yield Index + WATCHLIST
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e 18.8. dluh USA prekrocil

S IBISNGOLD® 40 biliond USD
COUNCIL on. FOREIGN RELATIONS * 19.8. MF USA oznamilo

zvyseni vykupu dluhopis(
INTERNATIONAL ECONOMIC POLICY

l/l/ba[ fbe Z 7,-' edsur 3‘ Ministerstvo financi USA obvykle
y oznamuje plany vykupu v pevné danych
Ctvrtletnich intervalech. To, Ze 19. srpna

- mimoradné vstoupilo do hry a
BuyédCé Su?przse des zdvojnasobilo limity jen dva tydny po
zverejnéni bézného harmonogramu,
Aéaut Z’be Bond Mdréet ukazalo, jak velka nervozita na trhu v tu

chvili panovala z prudkého rustu vynosu.

Actions by advanced economies to limit rising government
bond yields are unlikely to be durable without additional policy
change or a material economic slowdown—but the first is
unlikely and the second is unwanted.
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16.35 CEST

Warsh: Fed will have 'work to do' on high inflation unless prices
ease

The US’s top central banker then warns that there are concerning signs that
US inflation is running too high, meaning the Federal Reserve may have
“work to do” unless price pressures ease.

In his speech to the Jackson Hole symposium today, Kevin Warsh points to
signs that some prices are rising rather faster than the Fed’s 2% target.

18.8. dluh USA prekrocil
40 bilionti USD

19.8. MF USA oznamilo
zvyseni vykupu dluhopis(

27.-29.8. Jackson Hole
Economic Policy
Symposium
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Centralni banky pokracuji v nakupech zlata
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Cista poptavka po zlaté ze strany centralnich bank se
ve druhém étvrileti vyrazné zvysila a dosahla 289 tun.
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18.8. dluh USA prekrocil
40 bilionti USD

19.8. MF USA oznamilo
zvyseni vykupl dluhopis(

27.-29.8. Jackson Hole
Economic Policy
Symposium

30.8. Zprava o rekordnich
nakupech zlata CB v Q2
2026 (289 tun)

Strukturalni dlouhodoba
podpora zlata, nasledné
vsak prevladly kratkodobé
taktické makroekonomické
faktory.

STRATEGIE x TAKTIKA



e 18.8. dluh USA prekrocil

PROBABILITY(%) 40 bilionG USD
TARGET RATE (BPS)
NOW * 1 DAY 1 WEEK 1 MONTH . 19.8. MF USA oznamilo
10 ZAR 2026 4 ZAR 2026 11 SRP 2026 zvyéeni vykup dluhopisd
50- r % % % 51,6%
[ 350-375 (Current) 14,6% 27,6% 40,6% 21,6 o] B W T
375-400 85,4% 72,4% 59,4% 48,4% Economic Policy
Symposium — , jestfabi“
e 30.8. Zprava o rekordnich
nakupech zlata CB v Q2
2026 (289 tun)
e 4.9.Zprava o zaméstnanosti v USA * 9.9. Cena ropy Brent stoupla na e 11.9.Zprava o inflaci v USA za srpen
za srpen 2026: narlst o 162 000 113,48 USD/barel 2026 (CPI): mezirocni inflace 3,4 %

pracovnich mist (o¢ekavani 53 000)
STRATEGIE (strukturalni poptavka) x TAKTIKA (vynosy)
GEOPOLITICKE RIZIKO x INFLACNi OCEKAVANI
Vynosy rostly (inflaéni ocekavani), USD posilil (safe-haven).
ASIE x AMERIKA



4.9. Zprava o zaméstnanosti v USA * 9.9. Cena ropy Brent stoupla na
za srpen 2026: narlst o 162 000 113,48 USD/barel.
pracovnich mist (o¢ekavani 53 000).

e 7.9. (PBoC)
oznamila nakup 650 000 unci zlata v
srpnu, 22. meésic v rade.

pokracovala v odprodejich americkych statnich dluhopisu.
Podle dat zverejnénych v zari klesla jejich prima drzba na 618
miliard USD = nejnizsi uroven od roku 2008.

e 18.8. Dluh USA prekrocil
40 bilioni USD.

 19.8. MF USA oznamilo
zvyseni vykupt dluhopisa.

e 27.-29.8. Jackson Hole
Economic Policy
Symposium — , jestrabi”.

e 30.8. Zprava o rekordnich
nakupech zlata CB v Q2
2026 (289 tun).

11.9. Zprava o inflaci v USA za srpen
2026 (CPI): mezirocni inflace 3,4 %.

9.9. Zprava World Gold Council o
rekordnich pfilivech do zlatych ETF
v srpnu (18 mid.
USD, +121 tun). Druhy nejvétsi
meésicni priliv v historii, a drzby
dosahly rekordnich 4 189 tun.
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Klasickym mésiénim nakupem 1,68 tuny zlata navysila  Analyzy CNB ukazaly, ze pokud bude centralni banka ve svych
Ceska narodni banka (CNB) v srpnu své rezervy vtomto devizovych rezervach driet pfiblizné 100 tun zlata, snizi se
vzacném kovu na 85,75 tuny. kolisavost jejiho hospodarského vysledku.



Zlato 1oz 388.24 31.08.2026

4 443 USD 9.57% 03.08.2026
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Zlato 1oz 31.41 22.09.2026

4 359 USD 0.73% 01.09.2026
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| pFes rostouci redlné vynosy a silnéjsi USD, které by za normalnich okolnosti tlacily cenu zlata vyraznéji doll, zlato v
srpnu zaznamenalo vyznamny rust a v zafi si Groven drzi. Tato divergence mtiZe byt ¢astecné vysvétlena pretrvavajici
silnou poptavkou centralnich bank a geopolitickym rizikem, které poskytuji strukturalni podporu.
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Updated Sep 19, 2026

Gold at $5,000 by mid-2027?
J.P. Morgan forecast:

Gold’s spectacular rally has moderated after a strong August,
but

J.P. Morgan strategists continue to see the precious
metal moving higher over the medium term.

The bank expects gold to reach $4,500 per ounce by the end of
2026 and

$5,000 by mid-2027

with

* real yields

* the US dollar

e central-bank demand

* concerns over fiscal sustainability

among the key forces shaping the outlook.
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* realyields
e central-bank demand
e concerns over fiscal sustainability

» Potreba levnych penéz (na Al), niZsi urokoveé sazby. Strpi USA radéji inflaci a nizké (zaporné) redlné vynosy?

* Rozpor mezi poZzadavky na vynos US dluhopisti a moznostmi MF USA. Kam investovat kdyZ ne do US Treasuries?
» VWsSisazby na japonském jenu (BoJ, rozpad "Yen Carry Trade,). Kam investovat kdyZ ne carry trade?

« Cina sniZuje svd dolarovd aktiva. Kam zainvestuje?

* Vysoko nacenéné akcie? Jsou skutecné vysoko nacenéné, nebo je to novd ,norma“?
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Odpojeni od fundamentalni reality: Valuacni dashboard /

| KLASICKE — | [ sHILLEROVO
P/E ~ 2~ P/E (CAPE)

Historicky median: 15 | Dot-com bublina: 29

+113 % nad medianem

' BUFFETTOV
INDIKATOR

Historicky median: 2,9 | Dot-com bublina: 5,1 Historicky median: 72 % | Dot-com bublina: 150 %

+107 % nad medianem +233 % nad medianem (Absolutnf historicky extrém. Nad 200 % trh hraje s ohném)

https://www.youtube.com/watch?v=vz1tOweKfXs

KLASICKE P/E (Price-to-Earnings)

* TrZni cena akcie =+ Zisk na akcii za
poslednich 12 mésicl

* Kolikanasobek ro¢niho zisku platite
za nakup akcie.

SHILLEROVO P/E (Cyclically Adjusted)
* Trini cena akcie = Priimérny rocni
zisk na akcii za poslednich 10

let (oCistény o inflaci)

* Vyhlazuje kratkodobé vykyvy a
hospodarské cykly pro realnéjsi
pohled na valulaci.

PRICE-TO-BOOK (P/B)

* Trini cena akcie = Uéetni hodnota
na akcii(neboli Celkova aktiva -
Celkové zavazky)

* Porovnava trzni hodnotu firmy s
fyzickou/Cistou ucetni hodnotou
vlastniho kapitalu.

BUFFETTUV INDIKATOR

* Celkova trzni kapitalizace vsech
akcii na trhu =+ Hruby domaci
produkt (HDP)

* Porovnava celkovou hodnotu
akciového trhu s velikosti realné
ekonomiky dané zeme.


https://www.youtube.com/watch?v=vz1tOweKfXs
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* realyields
e central-bank demand
e concerns over fiscal sustainability

» Potreba levnych penéz (na Al), niZsi urokoveé sazby. Strpi USA radéji inflaci a nizké (zaporné) redlné vynosy?

* Rozpor mezi poZzadavky na vynos US dluhopisti a moznostmi MF USA. Kam investovat kdyZ ne do US Treasuries?
» VWsSisazby na japonském jenu (BoJ, rozpad "Yen Carry Trade,). Kam investovat kdyZ ne carry trade?

« Cina sniZuje svd dolarovd aktiva. Kam zainvestuje?

* Vysoko nacenéné akcie? Jsou skutecné vysoko nacenéné, nebo je to novd ,norma“?



S IBISINGOLD"




S IBISINGOLD"

Nebezpecnha kombinace — defenzivni portfolio.

Gold
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J.P. Morgan strategists continue to see the precious
metal moving higher over the medium term.
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,Po uzavérce”.... pohyby zlata za posledni dva dny

TRADING Calendar News Markets Indicators

United States Composite PMI

Summary Forecast Consensus Alerts
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Velmi slaba aukce 5Y US dluhopisti poslala vynosy nahoru.

CBOE 10 Year Treasury Note Yield Index

51.41

A 0.27 0.53%

Last Updated: Sep 24, 2026 at 10:01 a.m. GDT
- Delayed quote

PREVIOUS CLOSE
5114 Sam Bam 10am Tlam

49,68 = 51,41 (nejvyse od 2007)

Rozpor mezi pozadavky na vynos US dluhopisti a moznostmi MF USA.
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we make people independent

Dékuji za pozornost |

Shadovatala

IBIS InGold Investidng Halo
Sine eapertl v Sponen| oo ZlEks

10 slidomnjen 4 sad.eeich i Investicng rlat Aiatky a minca
| ‘Wo maks peopls indopondant 4
Ing. Petr Kohoutek, MBA | PR | iy eiicte o
manazer pro vyznamne partnery 18 i 165 s

Falet kiert) g pishoupl pE
Diiasizme, be jurs & naen

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte nase socialni sité

Wi B:-‘,,*trunjiBE e
“ie jak 50000 Kl i

#independent #ibisingold #sporenidozlata
#zlato
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