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Zlato a trhy pod lupou.
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Informace na zacatek

= Predpokladana délka 60 minut
(v€. dotazll)

= QOtazky prosim pres chat
(Budeme se jim vénovat v zavéru
webinare)

= V zavéru webinare otazky pres mikrofon
= Vypnéte si prosim mikrofon i kameru

= Cely webinar je nahravan, bude Vam k
dispozici
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Jak zlato poréii inflaci (zhodnoceni zlata p. a. sniZzené o inflaci)

;ra’c:((:e’:: 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 7.2025
plookam 1,778 | 0,122 | 0,429 | -2,667 | 3,230 | 2,858 | 4,279 |4423 5,574 | 6,907 | 8,757 | 7,540 | 4,809 | 5,765 | 4,681 | 5,040 | 4,047 | 3,943 | 4,678 | 4,927 | 4,465 | 3,995 | 3,603 | 4,936 | 4,987

o~

2005 PNl 30616 | 14,867 | 14,318 | 12,020 | 12,666 | 13,807 | 15,877 13,088

2006 1,016 | 6,948 | 6441 | 8,578 | 10715 | 13,588 | 10,727 | 5,808

2007 Pokles hodnoty dolaru, ktery 13,228 | 9,262 | 11,223 | 13,281 | 16,284 | 12,434 | 6,511 8,000

ol Zlatov KE nedokézalo vyrovnat. 5434 | 10,234 | 13,99 | 17,060 | 12,276 | 5,430 | 7,73 5,085

2009 15252 | 17,449 | 21,214 | 14,055 | 5430 | 7,582 | 4,978 5,660

2010 19,689 | 24,310 | 13,659 | 3,108 | 6,111 | 3,357

2011 29,110 | 10,759 | =1,892 | 2,964 | 0,368

2012 Jednorézové nakupy na 4,983 |-14478 | -4,516 | 5,755 | 2,696 | -4,065 | -3,194

2013 vrcholu hypotegni krize. 23,024 | -4282 | -6011 | 2,116 | 3881 | 2,893 | 0,050 1,126

2014 19,023 | 3,857 | 6,047 | 1,607 | 1,725 | 4,396 | 5,145 I_908 2,831 | 2,056 | 5,085 -

2015 9377 | 0,100 | -3,612 | 2,191 | 1,693 | 2,995 | 1,912 10,969 | 0,327 | 3,785 -

2016 10,567 | 10598 | 0320 | 4666 | 5665 | 3,925 | 2,540 | 4,600

2017 10,627 | -4429 | 2,770 | 4474 | 2,646 | 1,260 | 0392 4,707
2018 2199 | 10,204 | 10,055 | 6,261 | 3,821 | 2,356 | 7,126 | 7,150
2019 18,836 | 14,207 | 7,651 | 4,230 | 2,387 | 7,970 | 7,933
2020 Osmi a viceleté drzeni zlata dodalo 100% jistotu 9,759 | 2,460 |-0,228 | -1,356 | 5,919 | 6,061
2021 kladného zhodnoceni zlata a 96,5% - -4,354 | 4,875 | 4,805 | 4,981 | 5,256
2022 pravdépodobnost prekonani inflace. SRR L R ©2%0 | 8175

2023 -4,665 | 15,857 | 14,132
2024 40,796 | 28,680
2025 7,487

Zdroj: Propocet IBIS InGold == Z6na nad carou: drZeni zlata 8 a vice let M Zlato porazilo inflaci M Cena zlata vzrostla, inflaci ale neporazila M Cena zlata poklesla
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United States Inflation Rate

Summary Stats Forecast Consensus Calendar Alerts Download ~

42 4.3
38
S £y a4 35
31
. -
Apr May Jun Jul Aug Sep

Oct Nov Dec 2026 Feb Mar
291 E82_1E 1=2_10_2026
& 7 .59% 1 102024

i 110000
100000
80000

" 70000

&0000




CBOE 10 Year Treasury Note Yield Index
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Centralni banky pokracuji v nakupech zlata

S IBISINGOLD

e Cista poptavka po zlat& ze strany centrélnich bank se
ve druhem ctvrileti vyrazné zvysila a dosahla 289 tun.

Nejvétsi nakupy: Cina, Polsko =
Cina: nejvétsi mésicni ndkup od =

Fijna 2023

100t

o0t
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-100t

Zdroj: World Gold Council

1. étvrtleti =2, Evrtleti = 3. Etvrtleti 4, Etvrtleti

e Nakupy centralnich bank: Centralni banky pokracuji v silnych nakupech zlata.
Cinska lidova banka pfidala v zafi 740 000 unci zlata, coZ je 23. mésic v fadé. Tato
poptavka poskytuje vyznamneé cenové dno a dlouhodobou podporu.

e ETF toky: Globalni fyzicky kryté zlaté ETF fondy zaznamenaly ve tfetim ctvrtleti
2026 rekordni prilivy ve vysi 31 miliard USD, pricemz jen v zari priteklo 10 miliard
USD. Celkové drzby dosahly rekordnich 4 256 tun. To naznacuje silny zajem
investorld o akumulaci zlata navzdory cenovym korekcim.
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SHRNUTI

ropa -> inflace -> sazby -> redlné vynosy (TIPS)
+ silny USD + vysoké vynosy dluhopisu

| fiskalni obavy |> nakupy centralnich bank +
nakupy ETF




dluh USA: 40 bil. USD = 120 % HDP
prijmy statniho rozpoctu: 5,5 bil. USD
splatka dluhu: 1 bil. USD/rok = 18 % prijmu

predikce dluhu za 10 let 100 bil. USD = 200 % HDP

(za predpokladu, Zze ekonomika vyroste 1,5x /4 % rocné/)
| [ prijmy statniho rozpoctu: 8,25 bil. USD
LB M splatka dluhu: 2,5 bil. USD/rok = 30 % pfFijmu, 5 % HDP




co by splatka dluhu = 30 % prijmu statniho rozpoctu
znamenalo v CR?

dnes je splatka dluhu 100 mid. K¢/rok a deficit
rozpoctu 400 mld. K¢

znamenalo by to, ze by splatka dluhu vyskocila na
600 mid. K¢




Prilis velka na krach i na zachranu.
Francie vravora nad propasti

statisice lidi protestovali proti vysokym cenam, nefunkénimu statu nebo za vyssi
mzdy ¢i dlchody

Francie je pritom v prekérni situaci, kdy potfebuje presveédcit investory, ze
— dokaze snizit schodek vefejnych financi. Skrty ve vefejnych vydajich a omezovani
stédrého socialniho statu ovSem zase vadi protestujicim.

V zakladnim scénari vzroste splaceni dluhu do konce dekady na 3,7 procenta
HDP a ¢asem se priblizi 4,8 procenta HDP. Na splatky tak padne podstatna cast
danovych prijmu statu.




INFLACE!

predikce dluhu za 10 let 100 bil. USD = 200 % HDP

pokud HDP skrze inflaci vzroste na dvojnasobek,
razem je dluh jen 100 % HDP
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Kratkodobé predikce.

Instituce Verejny cil / rozpéti Datum a horizont Predchozi verejna predikce / zména
Citi 4 800 USD/oz na 0-3 4.9.2026 V ¢ervnu byl kratkodoby cil snizen z 4
mésice; 5 000 USD/oz na 300 na 4 000 USD a stiednédoby ¢inil
6—12 mésica 4 500 USD; v zafi byly cile zvySeny.
Goldman Sachs 4 900 USD/oz 28. 8. 2026, konec roku V lednu 2026 cil 5 400 USD: nasledné
(potvrzeno zari snizen na 4 900 USD.
2026)
LBMA - Prameémy cil pro konec Prizkum z Cervence, Lednovy celoro¢ni pramér 4 604
prazkum roku kolem 4 500 USD/oz;  zverejnény 11. 8. 2026 USD/oz neni pfimo srovnatelny s

analytika cervencovym cilem pro konec roku.
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Dlouhodobé predikce.

Instituce/Analytik

J.P. Morgan

Goldman Sachs

Bank of America

LEMA Survey

Cilova
cena/Rozpéti
(XAU/USD)

6 300
UsSD/oz

5235
USD/oz

4813
USD/oz

5013,30
UsD/oz

Horizont

Konec
2027

Rocni
pramer
2027

Za12
meésicu
(rijen
2027)

Datum
vydani/aktualizace

Cerven 2026
(potvrzeno rijen
2026)

Rijen 2026

Rijen 2026

Rijen 2026
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Stredne a dlouhodobé predikce akcentuji strategicky
mechanismus a jsou stale optimistické.

Zlato neni jen graf, ZLATO JE SKUTECNY MAJETEK.
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ZLATO VYCKAVA

zlato je pojistka proti spatnym rozhodnutim
politiku a ekonomu
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NASKOCTE VCAS

JAK DOPADLY RUZNE STRATEGIE DESETILETYCH INVESTORU:

Na nic necekam, investuju hned, zhodnoceni za 10 let v pr&mérd 2,12 x

Cekam na pokles 10 % (zatim uloZim penize na 3 % p.a.), zhodnoceni v priimér 67 % investori se poklesu
0 10 % nikdy nedockalo).

A ti co se trefili a chytili 10% pokles hned na zacatku investovani na 10 let, méli zhodnoceni nﬂ 2,9 x.

VELMI SILNA MOTIVACE INVESTOVAT, kdyz aktudlné
vidim pokles.
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iiplan RENTIER iiplan GOLD
dlouhodoby strednédoby
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S IBISINGOLD' I
NASKOCTE VCAS

promarnenée dny = pokles zhodnoceni

data jsou za 20 let od 9.6.2004 do 8.6. 2024
celkem bylo 5072 obchodnich dni

kolik nejlepsich
dnd minu: kolik je % p.a.
0 8,4
5 6,7
10 5,4
15 4,3
20 3,3
25 2,4
30 1,5
35 0,6
40 -0,2
45 -1
50 -1,7
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Volatilita a nejistota je obrovska. Prave v takovych chvilich je zlato
v portfoliu jesté dulezitéjsi.

Gold
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* we make people independent

Dékuji za pozornost

Ing. Petr Kohoutek, MBA

manazer pro vyznamné partnery

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte nase socialni sité

#independent #ibisingold #sporenidozlata #zlato

Q00®O0D

& twitter.com

Q Hladat na Twitteri

ibisingold_sk

IBIS InGold
@IBIS_InGold

18 160 185
Prispevky Sledovatelia Sledované

IBIS InGold Oficiélni IBIS InGold twitte}

IBIS InGold investi¢né zlato
Sme experti v sporeni do zlata
Investi¢né zlaté zliatky a mince
We make people independent @
www.ibisingold.com

& ibisingold.com Pripojil/-a sa fé

110 sledovanych 41 sledujtcich

Tweety  Tweety a odpovede N
IBIS InGold @IBIS InGold - 6

Pocet klientd se prehoupl pie
Dékujeme, 7e jste s nami. Sledovat Napisat spravu

Dékujeme za prizen.

Je vés s ndmi g

Info nad zlato Zaujalo nas Nase portfd...

® > &

ZLATY REZ

ibisingold.com

Z!a\o_ astiibro od IBIg InGol
vice jak 50 0@ Klient( @ |
\
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