
Zlato a trhy pod lupou.

Petr Kohoutek, 21.10.2026



Informace na začátek

 Předpokládaná délka 60 minut
(vč. dotazů)

 Otázky prosím přes chat
(Budeme se jim věnovat v závěru 
webináře)

 V závěru webináře otázky přes mikrofon

 Vypněte si prosím mikrofon i kameru

 Celý webinář je nahráván, bude Vám k 
dispozici





Jak zlato poráží inflaci (zhodnocení zlata p. a. snížené o inflaci)

Prodej ►
Nákup ▼

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 7.2025

2001 -1,778 -0,122 0,429 -2,667 3,230 2,858 4,279 4,423 5,574 6,907 8,757 7,540 4,809 5,765 4,681 5,040 4,047 3,943 4,678 4,927 4,465 3,995 3,603 4,936 4,987

2002 1,562 1,551 -2,962 4,522 3,811 5,324 5,340 6,531 7,918 9,871 8,429 5,377 6,369 5,159 5,511 4,422 4,290 5,049 5,292 4,787 4,279 3,854 5,238 5,285

2003 1,539 -5,147 5,527 4,381 6,093 5,983 7,260 8,740 10,835 9,141 5,731 6,780 5,441 5,799 4,615 4,463 5,258 5,503 4,960 4,416 3,965 5,408 5,454

2004 -11,394 7,580 5,346 7,263 6,895 8,244 9,810 12,055 10,020 6,160 7,269 5,772 6,134 4,839 4,661 5,495 5,741 5,153 4,570 4,088 5,596 5,639

2005 30,616 14,867 14,318 12,029 12,666 13,807 15,877 13,038 8,313 9,339 7,489 7,742 6,204 5,913 6,729 6,916 6,218 5,537 4,974 6,526 6,549

2006 1,016 6,948 6,441 8,578 10,715 13,588 10,727 5,808 7,201 5,415 5,873 4,389 4,219 5,200 5,498 4,854 4,221 3,707 5,389 5,442

2007 13,228 9,262 11,223 13,281 16,284 12,434 6,511 8,000 5,915 6,371 4,701 4,490 5,529 5,826 5,115 4,425 3,867 5,637 5,687

2008 5,434 10,234 13,299 17,060 12,276 5,430 7,273 5,035 5,636 3,884 3,730 4,912 5,277 4,558 3,863 3,308 5,207 5,272

2009 15,252 17,449 21,214 14,055 5,430 7,582 4,978 5,661 3,713 3,561 4,864 5,264 4,491 3,752 3,168 5,193 5,262

2010 19,689 24,310 13,659 3,108 6,111 3,357 4,357 2,355 2,338 3,879 4,400 3,641 2,916 2,355 4,554 4,648

2011 29,110 10,759 -1,892 2,964 0,368 2,000 0,093 0,354 2,256 2,983 2,293 1,630 1,131 3,550 3,683

2012 -4,983 -14,478 -4,516 -5,755 -2,696 -4,065 -3,194 -0,681 0,428 -0,061 -0,558 -0,907 1,807 2,012

2013 -23,024 -4,282 -6,011 -2,116 -3,881 -2,893 -0,051 1,126 0,502 -0,104 -0,528 2,395 2,594

2014 19,023 3,857 6,047 1,607 1,725 4,396 5,145 3,908 2,831 2,056 5,085 5,189

2015 -9,377 0,100 -3,612 -2,191 1,693 2,995 1,912 0,969 0,327 3,785 3,958

2016 10,567 -0,593 0,329 4,666 5,665 3,925 2,540 1,611 5,360 5,471

2017 -10,627 -4,429 2,770 4,474 2,646 1,260 0,392 4,727 4,887

2018 2,199 10,204 10,055 6,261 3,821 2,356 7,126 7,150

2019 18,836 14,207 7,651 4,230 2,387 7,970 7,933

2020 9,759 2,460 -0,228 -1,356 5,919 6,061

2021 -4,354 -4,875 -4,805 4,981 5,256

2022 -5,392 -5,029 8,290 8,175

2023 -4,665 15,857 14,132

2024 40,796 28,680

2025 7,487

■ Zlato porazilo inflaci          ■ Cena zlata vzrostla, inflaci ale neporazila         ■ Cena zlata pokleslaZdroj: Propočet IBIS InGold

Osmi a víceleté držení zlata dodalo 100% jistotu 
kladného zhodnocení zlata a 96,5%
pravděpodobnost překonání inflace.

▬ Zóna nad čarou: držení zlata 8 a více let

Pokles hodnoty dolaru, který 
zlato v Kč nedokázalo vyrovnat.

Jednorázové nákupy na 
vrcholu hypoteční krize.

COVID a vysoká inflace.



VYČKÁVÁNÍ



VYČKÁVÁNÍ



VYČKÁVÁNÍ



Přetahují se tu dva protichůdné mechanismy:
•taktický
•a strategický
•a zlato vyčkává
•nic to nemění na
jeho roli  



Největší nákupy: Čína, Polsko

Čína: největší měsíční nákup od 
října 2023 



SHRNUTÍ

ropa -> inflace -> sazby -> reálné výnosy (TIPS) 
+ silný USD + vysoké výnosy dluhopisů 

fiskální obavy -> nákupy centrálních bank + 
nákupy ETF 



dluh USA: 40 bil. USD = 120 % HDP
příjmy státního rozpočtu: 5,5 bil. USD

splátka dluhu: 1 bil. USD/rok = 18 % příjmů

predikce dluhu za 10 let 100 bil. USD = 200 % HDP
(za předpokladu, že ekonomika vyroste 1,5x /4 % ročně/)
příjmy státního rozpočtu: 8,25 bil. USD

splátka dluhu: 2,5 bil. USD/rok = 30 % příjmů, 5 % HDP



co by splátka dluhu = 30 % příjmů státního rozpočtu 
znamenalo v ČR?

dnes je splátka dluhu 100 mld. Kč/rok a deficit 
rozpočtu 400 mld. Kč

znamenalo by to, že by splátka dluhu vyskočila na
600 mld. Kč



statisíce lidí protestovali proti vysokým cenám, nefunkčnímu státu nebo za vyšší 
mzdy či důchody

Francie je přitom v prekérní situaci, kdy potřebuje přesvědčit investory, že 
dokáže snížit schodek veřejných financí. Škrty ve veřejných výdajích a omezování 
štědrého sociálního státu ovšem zase vadí protestujícím.

V základním scénáři vzroste splácení dluhu do konce dekády na 3,7 procenta 
HDP a časem se přiblíží 4,8 procenta HDP. Na splátky tak padne podstatná část 
daňových příjmů státu.



ŘEŠENÍ?

INFLACE!
predikce dluhu za 10 let 100 bil. USD = 200 % HDP

pokud HDP skrze inflaci vzroste na dvojnásobek, 
rázem je dluh jen 100 % HDP



Krátkodobé predikce. 



Dlouhodobé predikce. 



Středně a dlouhodobé predikce akcentují strategický 
mechanismus a jsou stále optimistické.

Zlato není jen graf, ZLATO JE SKUTEČNÝ MAJETEK.



ZLATO VYČKÁVÁ

zlato je pojistka proti špatným rozhodnutím 
politiků a ekonomů





JAK DOPADLY RŮZNÉ STRATEGIE DESETILETÝCH INVESTORŮ:

Na nic nečekám, investuju hned, zhodnocení za 10 let v průměru 2,12 x

Čekám na pokles 10 % (zatím uložím peníze na 3 % p.a.), zhodnocení v průměru 1,58 x (67 % investorů se poklesu 
o 10 % nikdy nedočkalo).

Ale pozor, ti co se poklesu o 10 % dočkali, dosáhli o 15 % lepšího výsledku (zhodnocení 2,44 x), než Ti, co 
investovali hned a na pokles nečekali.

A ti co se trefili a chytili 10% pokles hned na začátku investování na 10 let, měli zhodnocení na 2,9 x.

VELMI SILNÁ MOTIVACE INVESTOVAT, když aktuálně 
vidím pokles.

NASKOČTE VČAS



iiplan GOLD

střednědobý
iiplan RENTIER

dlouhodobý



NASKOČTE VČAS



Gold

Volatilita a nejistota je obrovská. Právě v takových chvílích je zlato 
v portfoliu ještě důležitější.



Děkuji za pozornost

Ing. Petr Kohoutek, MBA
manažer pro významné partnery

+420 725 983 566
kohoutek@ibisingold.com

Sledujte naše sociální sítě

#independent #ibisingold #sporenidozlata #zlato

• w e  m a k e  p e o p l e  i n d e p e n d e n t
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